4

TERMO DE SECURITIZACAO DE CREDITOS DO AGRONEGOCIO DAS 17,
22, 3" E 4* SERIES DA 39* EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO
AGRONEGOCIO DA

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Como Emissora
Celebrado com
SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES

MOBILIARIOS LTDA.

Como Agente Fiducidrio

LASTREADOS EM CREDITOS DO AGRONEGOCIO DIVERSIFICADOS
DEVIDOS POR CLIENTES DA

BAYER S.A.

Como Agente Adminisirativo

S&o Paulo, 21 de novembro de 2019




INDICE

1. DASDEFINICOES ..ottt 4
2. DA VINCULACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOC IOt eeeeeer et esee st en s sa et n s nesanaees 30
3. DAS CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCTO.......ooooeeeeeeeeeeeeeeeeee ettt et sn et s s s s s s 31
4. DAS CARACTERISTICAS DOS CRA .....ocooovioveeeeeeeeeeee e 35
5 DA RENOVACAO ... ees s s sasasses s sss e sessssesessasesenas 61
6. DA FORMA DE DISTRIBUICAO DOS CRA........coooiveiieeeeeeeeenieeeieneneons 62
7. DA INSTITUICAO DO REGIME FIDUCIARIO...........cccccooerveerererriennnnns 65
8 DA ADMINISTRACAO DO PATRIMONIO SEPARADO ... 65
9. DA LIQUIDACAO DO PATRIMONIO SEPARADO...........ccooovvrrereennnnn. 66
10. DECLARACOES E OBRIGACOES DA EMISSORA..........cccoooeuerirennnnns 69
11. AGENTE FIDUCIARIO........ooooeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeaetes et 74
12. DA ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS........cooovoiiiiieeenn 82
13. ASSEMBLEIA DE TITULARES DE CRA ..o 83
14. FUNDO DE DESPESAS E DESPESAS DA EMISSAO .........cccccovvevnee. 88
15. PUBLICIDADE .....ooooiiieeeeeeeeeeeeeeeteteees s eereseeesestenesesesesesaseeaseseeaesanns 99
16. ENTREGA DO TERMO DE SECURITIZACAO ........ccccocooovviieinnnnnnnn 99
17. NOTIFICACOES ...ttt 99
18. FATORES DE RISCO ......oooiieeeeeeeeeeeeeeeeeeereeeeeeeeeveee s 100
19. TRATAMENTO FISCAL DOS CRA .....cooooviiooiiieeeeeeereeeeeeeeeeeenens 100
20. RELACIONAMENTOS ..ot vese s saenessennens 101
21. DISPOSICOES GERAIS .......ooiioioieeieeteeeeeeeee e 101
22. FORO DE ELEICAO E LEGISLACAO APLICAVEL..........ccccoooeo...... 101
ANEXO T mooeeeeeeee ettt ettt n s et st 106
CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
....................................................................................................................................... 106
ANEXO I =ttt s s aessans e aeanesenenanananen 109
DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER ........c.ccocooomimmiieveeeeesereenenenn. 109
ANEXO TIL = oottt s s sanssanananannneas s senanaeee 110
DECLARACAO DA EMISSORA .......ooviimiieieetceeee e esasse s sasiesons 110
ANEXO IV oot st s s nasanane s s snasaranen 111
DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO.............coovimrreeneereieeerre e, 111
ANEXO V o oottt ee s s s s s nn e sanaeen 112
DECLARACAO DE INSTITUICAO DO REGIME FIDUCIARIO ..................... 112
ANEXO VI moooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee et ve s s s nena e esenstesevana s 113
DECLARACAO DO CUSTODIANTE .......ocooiiiiiiiiieeeeeeee v 113
ANEXO VIL = oottt s sas et ee s sanannnanen 114
DECLARACAO DE INEXISTENCIA DE CONFLITO DE INTERESSES
AGENTE FIDUCIARIO CADASTRADO NA CVM.......ocooviiiniiiiresseenenenas 114



ANEXO VIIL ..ottt sttt 115

FATORES DE RISCO ...ttt 115
ANEXO IX -ttt et b e e b et n 143
TRATAMENTO FISCAL ......oooiiiiiiiiiiiiiiiiiicccticie et 143
ANEXO X - ettt ettt e be e e e et 147

EMISSOES DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, PUBLICOS OU
PRIVADOS, FEITAS PELA EMISSORA, POR SOCIEDADE COLIGADA,
CONTROLADA, CONTROLADORA OU INTEGRANTE DO MESMO GRUPO
DA EMISSORA EM QUE A SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. ATUA COMO AGENTE

FIDUGCTARTO oo oo e e e et e st e e e e s e e en e e e e e s s e e e e e e e 147
ANEXO XI oo e e e e e e e e s e e e e e e e e e e s e e e ne s seneneeanaene 151
RELACIONAMENTO ENTRE OS PARTICIPANTES DA OFERTA ................ 151



TERMO DE SECURITIZACAO DE CREDITOS DO AGRONEGOCIO DAS 17,
2°, 3* E 4* SERIES DA 39° EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO
AGRONEGOCIO DA VERT COMPANHIA SECURITIZADORA LASTREADOS
EM CREDITOS DO AGRONEGOCIO DIVERSIFICADOS DEVIDOS POR
CLIENTES DA BAYER S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA, sociedade por agdes com sede na cidade
de S#o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, n.° 2.365, 7° andar,
Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do
Ministério da Economia (“CNPJ”) sob o n° 25.005.683/0001-09, com seu Estatuto Social
registrado na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE
35.300.492.307, e com registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM™) sob o n° 2399-0, neste ato representada na forma de seu estatuto

social (adiante designada simplesmente como “Emissora”); €

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade empresaria limitada com filial na Cidade de S&o
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n® 466, Bloco B, sala 1401, Itaim
Bibi, CEP 04534-002, inscrita no CNPJ sob o n° 15.227.994/0004-01, neste ato
representada na forma do seu contrato social (adiante designada simplesmente como
“Agente Fiducidrio”, sendo a Emissora e o Agente Fiduciario adiante designados em

conjunto como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”).

As Partes firmam o presente termo de securitizagéo de acordo com o artigo 40 da Lei n°
11.076/04, bem como em consonéncia com o estatuto social da Emissora, para formalizar
a securitizacdo de direitos creditérios do agronegdcio e a correspondente emissdo de
certificados de recebiveis do agronegécio pela Emissora, de acordo com as seguintes

clausulas e condig¢des.
1. DAS DEFINICOES

1.1 Para os fins deste instrumento, adotam-se as seguintes defini¢Oes, sem

prejuizo daquelas que forem estabelecidas ao longo do presente:

“Acordo Operacional” Significa o instrumento particular denominado “Acordo

Operacional”, celebrado entre a Emissora ¢ o Agente




Administrativo, por meio do qual s&o reguladas, entre outras
avengas, as obrigagGes do Agente Administrativo ¢ da
Emissora no &mbito da Emiss&o.
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Agéncia de
Classificacdo de Risco™

Significa a MOODY’S AMERICA LATINA LTDA.,
sociedade empresaria limitada, com sede na cidade de S&o
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Nag¢des Unidas,
12.551, 16° andar, inscrita no CNPJ sob o n°
02.101.919/0001-05, ou outra empresa que venha a
substitui-la na forma prevista neste Termo de Securitiza¢8o,
contratada pela Emissora e responsével pela classificacéo e
atualizacgfo trimestral dos relatérios de classificagdo de risco
dos CRA Sénior, nos termos do item (i) da Clausula 4.29
abaixo, observado que a Agéncia de Classificagdo de Risco
receberd, pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe
competem, a remuneracio prevista no item (ix) da Clausula

14.4 deste Termo de Securitizagfo.

“Agente Administrativo’

?

Significa a BAYER S.A., sociedade por a¢des com sede na
cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Domingos
Jorge, n° 1.100, inscrita no CNPJ sob o n° 18.459.628/0001-
15.

“Agente de Cobranca

Judicial”™

Significa o LAURE, VOLPON e DEFINA SOCIEDADE
DE ADVOGADOS, com sede na Avenida Costabile
Romano, 957, Ribeirdnia, Ribeirdo Preto/SP, CEP 14096-
380, inscrita no CNPJ sob 0o n° 05.001.119/0001-00, ou outra
empresa que venha a substitui-lo na forma prevista neste
Termo de Securitizagfo, contratado para realizar, entre
outras coisas, a cobranga judicial dos Direitos Creditorios do
Agronegocio inadimplidos, nos termos do Contrato de
Formalizagdo e Cobranga, nos termos do item (ix) da
Clausula 4.29 abaixo, observado que o Agente de Cobranga
Judicial recebera, pelo desempenho dos deveres e
atribui¢des que lhe competem, a remuneragdo prevista no
item (vii) da Clausula 14.4 deste Termo de Securitizacéo.

113

Agente de
Formalizacdo e

Cobranca Extrajudicial”

Significa 0 ACE — AGRICULTURE COLLATERAL
EXPERTS LTDA, sociedade empresaria limitada com sede
na Avenida Costébile Romano, 957, sala 01, Ribeirania,
Ribeirdo Preto/SP, CEP 14(096-380, ou outra empresa que




venha a substitui-lo na forma prevista neste Termo de
Securitizagdo, contratado para realizar a verificagdo da
devida formalizacdo e constitui¢do dos Direitos Creditorios
do Agronegécio, bem como a cobranga extrajudicial dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio, nos termos do
Contrato de Formaliza¢8o ¢ Cobranga, nos termos do item
(viii) da Clausula 4.29 abaixo, observado que o Agente de
Formalizacdo e Cobranga Extrajudicial recebera, pelo
desempenho dos deveres e atribui¢des que lhe competem, a
remuneragdo prevista no item (vii) da Clausula 14.4 deste

Termo de Securitizagio.

2

“Agente Fiduciario’

Significa a SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA
DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
conforme qualificada no preAmbulo deste Termo de
Securitizagdo, ou outra empresa que venha a substitui-la na
forma prevista neste Termo de Securitizagfo, responsavel
pela representagfio dos interesses da comunhéo dos Titulares
de CRA, observado que o Agente Fiduciario receberd, pelo
desempenho dos deveres e atribui¢es que lhe competem, a
remuneracdo prevista nos itens (v) e (vi) da Clausula 14.4
deste Termo de Securitizag#o.

13

Agentes de
Formalizacdo e

Cobranca”

Significa o Agente de Formalizagdo e Cobranca
Extrajudicial e o Agente de Cobranga Judicial, quando

mencionados em conjunto.

13

Amortizacdo

Significa a amortizag8o extraordindria parcial dos CRA, na

Extraordindria” ocorréncia das hipdteses previstas neste Termo de

Lxtraordinara p
Securitizagio.

“ANBIMA” Significa a Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

“Anexos” Significam os anexos ao presente Termo de Securitizag3o,
cujos termos sdo parte integrante e complementar deste
Termo de Securitizagdo, para todos os fins e efeitos de
direito.

“Anuncio de Significa o antncio de encerramento da oferta publica de

Encerramento” distribui¢fo de certificados de recebiveis do agronegocio da

17 Série da 39° Emisséo da Emissora, nos termos do artigo




29 e do artigo 54-A da Instrugdo CVM n° 400/03, a ser
divulgado nas paginas da rede mundial de computadores da
Emissora, do Coordenador Lider, da CVM ¢ da B3, pela
Emissora e pelo Coordenador Lider.

“Anuncio de Inicio”

Significa o antGncio de inicio da oferta publica de
distribui¢do de certificados de recebiveis do agronegocio da
1 Série da 39* Emissdo da Emissora, nos termos do artigo
52 e do artigo 54-A da Instrugdo CVM n° 400/03, a ser
divulgado nas paginas da rede mundial de computadores da
Emissora, do Coordenador Lider, da CVM e da B3, pela
Emissora e pelo Coordenador Lider.

“Apdlice de Seguro”

Significa a apo6lice de seguro a ser emitida pela Seguradora,
tendo a Emissora como beneficiaria, de forma a assegurar o
pagamento dos CRA Sénior até o Limite de Cobertura da
Apolice de Seguro.

“Assembleia de Titulares

de CRA”

Significa a assembleia geral de Titulares de CRA, realizada

na forma da Clausula 13 deste Termo de Securitizago.

“Auditor da Vinculacio”

Significa o terceiro, contratado pelo Agente Administrativo,
que realizara a verificagdo dos dados constantes do Relatorio
de Vinculagfo, nos termos previstos na Clausula 4.21.2

abaixo.

“Auditor Independente”

Significa a M. TENDOLINI CONSULTORIA
CONTABIL LTDA., sociedade limitada, com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua James
Watt, 142, Conjunto 182, Jardim Edith, CEP 01403-002,
inscrita no CNPJ sob o n° 06.987.615/0001-30, ou outra
empresa que venha a substitui-lo na forma prevista neste
Termo de Securitizagdo, responsével por auditar as
demonstragdes financeiras relativas aos 3 (trés) ultimos
exercicios sociais da Emissora, nos termos do item (x) da
Clausula 4.29 abaixo, observado que o Contador do
PatrimOnio Separado recebera, pelo desempenho dos
deveres e atribuicdes que lhe competem, a remuneracéo
prevista no item (xii) da Cldusula 14.4 deste Termo de

Securitizag&o.

“Aviso ao Mercado”

Significa o aviso ao mercado da oferta publica de




distribuiggio de certificados de recebiveis do agronegdcio da
12 Série da 39* Emisséo da Emissora, nos termos do artigo
53 da Instruciio CVM n°® 400/03, divulgado nas paginas da
rede mundial de computadores da Emissora, do
Coordenador Lider, da CVM e da B3, pela Emissora e pelo
Coordenador Lider.

“BACEN”

Significa o Banco Central do Brasil.

“Banco Liquidante”

Significa o BANCO BRADESCO S.A., instituigdo
financeira, com sede na cidade de Osasco, Estado de Sdo
Paulo, no nucleo “Cidade de Deus”, Bairro Vila Yara, s/n°,
CEP 06029-900, inscrita no CNPJ sob o n°
60.746.948/0001-12, ou outra instituicdo financeira que
venha a substitui-lo na forma prevista neste Termo de
Securitizagdo, responsavel pela operacionalizacdo do
pagamento e a liquidagio de quaisquer valores devidos pela
Emissora aos titulares de CRA, nos termos do item (iv) da
Clausula 4.29 abaixo, observado que o Banco Liquidante
recebera, pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe
competem, a remuneracdo prevista no item (xi) da Clausula

14.4 deste Termo de Securitizagéo.

“Brasil”

Significa a Republica Federativa do Brasil.

G‘-B_3”

Significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO -
SEGMENTO CETIP UTVM, sociedade por a¢des com
sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praca
Antonio Prado, n° 48, 7° andar, CEP 01010-901, inscrita no
CNPJ sob o n° 09.346.601/0001-25.

“CETIP21”

Significa o CETIP21 — Titulos e Valores Mobilidrios,
administrado e operacionalizado pela B3.

“CNPJ”

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do

Ministério da Economia.
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Cadigo Civil”

Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,

conforme alterada.

“COFINS”

Significa a Contribui¢do para Financiamento da Seguridade

Social.

“Colocacio Privada”

Significa a colocagdo privada dos CRA Subordinado




Mezanino 1, CRA Subordinado Mezanino 2 ¢ dos CRA
Subordinado Junior, sendo que os CRA Subordinado
Mezanino 1 serdo subscritos e integralizados pelo Agente
Administrativo, os quais deverfo observar a Proporgdo de
CRA, sem realizac¢do de esfor¢o de venda por instituicdo
integrante do sistema de distribuicéo.

“Condicdes para
Renovacio”

Significa, para cada Participante de forma individual, (i) a
verificagdo de adimpléncia dos seus respectivos Direitos
Creditérios do Agronegocio, observados os prazos de cura
aplicaveis; (ii) a emisso de novas Notas Promissorias; (iii)
a renovagdo, pela Seguradora, do limite de crédito do
respectivo Participante, conforme discricionariedade da
Seguradora; (iv) o ‘-atendimento aos Critérios de
Elegibilidade; (v) manutengdo do Indice de Cobertura
Sénior; e (vi) ndo rebaixamento da classificacdo de risco dos
CRA Sénior em 3 (trés) niveis ou mais em relagdo a
classificagéo de risco originalmente atribuida pela Agéncia

de Classificagéo de Risco.

“Condicdes para

Pagamento do Valor de

Desembolso”

Significam as condigGes para pagamento do Valor de
Desembolso pela Emissora ao Agente Administrativo, por
conta e ordem dos Participantes, quais sejam: (i)
integralizacdo dos CRA na Propor¢do dos CRA, no dmbito
da Emissdo; e (ii) emissdo de Parecer Juridico pelo Agente
de Cobranca Judicial.

“Condicdes Precedentes”

Significam as condi¢des precedentes estabelecidas na
Clausula 3.1 do Contrato de Distribui¢dio que deverdo ser
verificadas anteriormente ao registro da presente Oferta na
CVM, observado o disposto na Cldusula 6.8 deste Termo de

Securitizagéo.

“Conta Emissio”

Significa a conta corrente n° 5117-9, agéncia n° 3396, aberta
no Banco Bradesco S.A., em nome da Emissora, aberta e
usada exclusivamente para a Emiss&o, e que serd submetida
ao Regime Fiduciario, nos termos do art. 5° da Instrucéo
CVM n° 600/18, ¢ movimentada exclusivamente pela
Emissora, na qual deverfio ser depositados todos os recursos

pertencentes ao Patrimdnio Separado.

“Contador do Patrimdnio

Significa a GRANT THORNTON AUDITORES




Separado”

INDEPENDENTES, com sede na cidade de S&o Paulo,
estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, 37, 1° andar, Bela
Vista, CEP 01311-902, inscrita no CNPJ sob o
n° 10.830.108/0001-65, ou outra empresa que venha a
substitui-la na forma prevista neste Termo de Securitizag@o,
responsavel por auditar as demonstragdes financeiras do
Patriménio Separado em conformidade com o disposto na
Lei das Sociedades por Agdes e na Instrucdo CVM n°
600/18, nos termos do item (v) da Clausula 4.29 abaixo,
observado que o Auditor Independente receberd, pelo
desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem, a
remuneragdo prevista no item (xi) da Clausula 14.4 deste

Termo de Securitizagéo.

“Contrato de
Distribuicéo™

Significa o “Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e
Distribui¢do Publica de Certificados de Recebiveis do
Agronegocio, sob o Regime de Garantia Firme de
Colocacdo, da 19 Série da 397 Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agromnegécio da VERT Companhia
Securitizadora” celebrado em 23 de outubro de 2019 entre o
Agente Administrativo, a Emissora e o Coordenador Lider,

conforme aditado em 21 de novembro de 2019.

“Contrato de
Formalizacio e

Cobranca”

Significa o “Contrato de Prestagdo de Servigos de
Formalizacdo e Cobranga de Direitos Creditorios do
Agronegocio e Outras Avengas”, celebrado entre a
Emissora, os Agentes de Formalizacdo e Cobranga, o Agente
Administrativo e o Custodiante, para regular a atuacdo dos
Agentes de Formalizacio e Cobranga no &mbito da Emiss&o.

“Contrato de Opc¢io DI”

Significam os contratos de op¢éo de compra sobre indice de
taxa média de Depésitos Interfinanceiros de um dia
negociados na B3 com vencimentos mais préximos a Data
de Vencimento dos Direitos Creditorios do Agronegocio, a
serem celebrados pela Emissora em montante maior ou igual
a soma do valor de face dos Direitos Creditorios do
Agronegbcio, sendo em qualquer caso liquido como se
nenhuma retengdo ou dedugdo de taxa, tributo ou

contribuicdo fosse realizada (gross-up).

“Contrato de Prestacdo

Significa o “Contrato de Prestagdo de Servigos de

mn




de Servicos de
Escriturador ¢

Custodiante™

Escriturador e Custodiante e Outras Avengas” celebrado em

21 de outubro de 2019 entre a Emissora e o Escriturador.

“Convénios de

Aquisicdo”

Significam os “Convénios de Aquisicdo de Insumos
Agricolas vinculado a Certificados de Recebiveis do
Agronegécio da VERT Companhia Securitizadora”,
celebrados entre os Participantes e a Emissora, pelo qual os
Participantes se comprometem a emitir as Notas
Promissoérias para fins de vinculago aos CRA, observados

os termos e condi¢des neles contidos.

2

“Coordenador Lider”:

Significa o BANCO BRADESCO BBI S.A., institui¢io
financeira integrante do sistema de distribui¢do de valores
mobilidrios com estabelecimento na cidade de S&o Paulo,
Estado de Séo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
3.950, 10° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrito no
CNPJ sob o n° 06.271.464/0103-43.

CCCRAOQ

Significa os CRA Sénior, os CRA Subordinado Mezanino e

0s CRA Subordinado Junior, quando referidos em conjunto.

“CRA em Circulacio”

Significa, para fins de constituicdo de quérum, a totalidade
dos CRA em circulagdo no mercado, excluidos os CRA
Subordinado Mezanino 1, os CRA Subordinado Mezanino
2, os CRA Subordinado Junior, os CRA que a Emissora
possuir em tesouraria ¢ os CRA de titularidade do Agente
Administrativo, ou que sejam de propriedade de seus
controladores ou de qualquer de suas controladas, ou
coligadas, dos fundos de investimento administrados por
sociedades integrantes do grupo econdmico da Emissora ou
que tenham suas carteiras geridas por sociedades integrantes
do grupo econdmico da Emissora bem como dos respectivos
diretores ou conselheiros e respectivos conjuges. Caso a
totalidade dos CRA Sénior seja objeto de resgate, os CRA
em Circulagdo passario a ser os CRA Subordinado
Mezanino 1, os CRA Subordinado Mezanino 2 e os CRA
Subordinado Junior. Ainda, as exclusdes previstas acima
néo serdo aplicaveis quando (i) os unicos Titulares de CRA
forem as pessoas mencionadas acima; ou (ii) houver

aquiescéncia expressa da maioria dos demais Titulares de




CRA, manifestada na prépria Assembleia de Titulares de
CRA, ou em instrumento de procuragdo que se refira

especificamente a Assembleia de Titulares de CRA em que

se daré a permissdo de voto, nos termos previstos no artigo

27 da Instrugdo CVM n° 600/18.

“CRA Sénior”

Significa os certificados de recebiveis do agronegocio
seniores da 1* série da 39" Emissdo, os quais, na Data de
Emissdo, devem ser equivalentes a, no maximo, 85%
(oitenta e cinco por cento) do valor total dos CRA subscritos

e integralizados.

“CRA Subordinado

Junior”

Significa os certificados de recebiveis do agronegocio
subordinados junior da 4° série da 39* Emisséo, os quais, na
Data de Emissfo, devem ser equivalentes a, no minimo, 2%
(dois por cento) do valor total dos CRA subscritos e
integralizados na Data de Emisséo.

“CRA Subordinado

Mezanino”

Significa os CRA Subordinado Mezanino 1 e os CRA

Subordinado Mezanino 2, quando referidos em conjunto.

“CRA Subordinado
Mezanino 1”7

Significa os certificados de recebiveis do agronegdcio
subordinados mezaninos da 22 série da 39 Emissdo, os
quais, na Data de Emissdo, devem ser equivalentes a, no
minimo, 10% (dez por cento) do valor total dos CRA

subscritos e integralizados na Data de Emiss&o.

“CRA Subordinado
Mezanino 2”

Significam os certificados de recebiveis do agronegocio
subordinados mezaninos da 3? série da 39* Emissfo, os
quais, na Data de Emissdo, devem ser equivalentes a, no
minimo, 3% (trés por cento) do valor total dos CRA
subscritos e integralizados na Data de Emisséo.

“Créditos Bayer”

Significam os créditos de outras operagdes comerciais
realizadas entre os Participantes e a Bayer, ou sociedades

sob controle comum, direta ou indiretamente.

“Critérios de

Elegibilidade”

Significam os critérios de elegibilidade descritos na
Clausula 3.8 do presente Termo de Securitizacdo, utilizados
para selecio dos Direitos Creditérios do Agronegdcio,
verificados pela Emissora e pelo Agente de Formalizag8o e
Cobranca Extrajudicial, conforme o caso, nos termos deste

Termo de Securitizagdo.




“CSLL”

Significa a Contribuigéio Social sobre o Lucro Liquido.

“Custodiante” ou

“Escriturador”

Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo
financeira com sede na cidade de S&do Paulo, Estado de Sio
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2.277, conjunto
202, inscrita no CNPJ sob 0 n°22.610.500/0001-88, ou outra
empresa que venha a substitui-lo na forma prevista neste
Termo de Securitizag8o, responsavel pela (i) custodia das
vias originais dos Documentos Comprobatdrios, bem como
de quaisquer novos direitos creditdrios e/ou garantias, nos
termos € para os efeitos dos artigos 627 e seguintes do
Cédigo Civil, nos termos do item (vi) da Clausula 4.29
abaixo, observado que o Custodiante receberd, pelo
desempenho dos deveres e atribui¢des que lhe competem, a
remuneragdo prevista no item (iii) da Clausula 14.4 deste
Termo de Securitizagdo; e (ii) responsavel pela escrituragdo
dos CRA, nos termos do item (vii) da Clausula 4.29 abaixo,
observado que o Escriturador receberd, pelo desempenho
dos deveres e atribui¢des que lhe competem, a remuneragio
prevista no item (iv) da Clausula 14.4 deste Termo de

Securitizagio.

C‘CVM”

Significa a Comiss@o de Valores Mobiliarios.

“Data de Emissio”

Significa a data de emissdo dos CRA, correspondente a 06
de dezembro de 2019.

“Data de Vencimento”

Significa, observadas as hipéteses de Resgate Antecipado
previstas na Clausula 4.14 do presente Termo de
Securitizagfo: (1) para os CRA Sénior, 05 de julho de 2023;
e (i1) para os CRA Subordinado Mezanino e para os CRA
Subordinado Junior, 15 de janeiro de 2024.

“Data de Vencimento

dos Direitos Creditorios

do Agronegdcio”

Significa a data de vencimento de cada uma das Notas
Promissorias identificadas no Anexo I deste Termo de
Securitizacfo, que devem ser junho ou outubro de cada ano,
observado que n#io devera ser superior & Data de

Vencimento.

“Data de Verificacdo de

Performance”

Significa o 10° (décimo) Dia Util apés cada Data de

Vencimento dos Direitos Creditérios do Agronegécio.
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“Data Limite de
Renovacéo”

Significa cada data limite para a emissdo de novas Notas
Promissoérias em favor da Emissora, correspondente ao 15°
(décimo quinto) Dia Util apés a respectiva Data de
Vencimento dos Direitos Creditérios do Agronegocio.

“Decreto n° 6.306/07”

Significa o Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007,

conforme alterado.

“Despesas” | Significa qualquer das despesas descritas na Clausula 14
deste Termo de Securitizag8o.
“Dia Util” Significa qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo, dia

declarado como feriado nacional.

“Direitos Creditérios do
Agronegbcio”

Significam os direitos creditorios do agronegdcio

vinculados como lastro dos CRA, consubstanciados pelas
Notas Promissorias integrantes do Patrimonio Separado.

“Distribuidor”

Significam os distribuidores, conforme indicados no Anexo
I deste Termo de Securitizagdo, elegiveis devidamente
cadastrados e aprovados pelo Agente Administrativo, de
acordo com os termos e condigdes de sua Politica de Crédito
e que tenham limite de crédito aprovado pela Seguradora no
momento da emissfo da Nota Promisséria, observado que,
na hipétese do Participante ser um distribuidor, este devera
ter demonstrado que os Direitos Creditérios do Agronegocio
estdo explicitamente vinculados a vendas do respectivo
Distribuidor a produtores rurais.

“Documentos
Comprobatérios”

Significam os instrumentos utilizados para a formalizagdo,
comprovagdo e evidéncia dos Direitos Creditorios do
Agronegécio, a saber: (1) as Notas Promissorias; ¢ (ii) os

Convénios de Aquisicéo.

“Documentos Adicionais

do Distribuidor”

Significa o Relatorio de Vinculagdo e o Parecer de
Consisténcia que evidenciem a venda do respectivo
Distribuidor a produtores rurais, devidamente formalizados

pelo Distribuidor e os produtores rurais.

“Documentos da

Operagdo”

Significam: (i) os Documentos Comprobatorios; (ii) o
presente Termo de Securitizacdo e eventuais aditamentos;
(iii)) os Documentos Adicionais do Distribuidor; (iv) o
Contrato de Prestacdio de Servigos de Escriturador e




Custodiante; (v) o Contrato de Formalizagdo ¢ Cobranga;
(vi) o Acordo Operacional; (vii) o Contrato de Distribuigéo;
(viil) os Termos de Adesdo; (ix) os boletins de subscrigéo
dos CRA Sénior; (x) os boletins de subscrigdo dos CRA
Subordinado Mezanino; (xi) os boletins de subscri¢do dos
CRA Subordinado Junior; (xii) a Apdlice de Seguro; (xiii) o
Aviso ao Mercado; (xiv) o Anuncio de Inicio; (xv) o
Antncio de Encerramento; (xvi) o Prospecto Preliminar;
(xvii) o Prospecto Definitivo; (xviii) os Pedidos de Reserva;
e (xx) os demais documentos celebrados com prestadores de
servigos contratados no dmbito da Emissfo, da Oferta e da
Colocagfo Privada.

“Emisséo” Significa a presente emissdo de CRA, a qual contempla as
17, 2%, 3% e 4* Séries da 39" emissdo de CRA da Emissora.
“Emissora” Significa a VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

conforme qualificada no predmbulo deste Termo de

Securitizagéo.

“Eventos de Liquidacio

29

do Patrimdnio Separado

Significa qualquer um dos eventos previstos na Clausula 9

deste Termo de Securitizacdo.

“Fundo de Despesas”

Significa o fundo de despesas mantido na Conta Emisséo
para pagamento de despesas presentes e futuras, ordinarias e
extraordinarias, no dmbito da Emissfo, a ser constituido e
recomposto conforme mecanismo descrito na Clausula 14.5

e seguintes deste Termo de Securitizagio.

“Garantia Firme”

Significa a garantia firme a ser prestada pelo Coordenador
Lider, conforme estabelecido no Contrato de Distribuicéo,
no periodo compreendido entre a data de divulgagdo do
Anuncio de Inicio 31 de dezembro de 2019, caso ndo sejam
subscritos e integralizados por Investidores no minimo
340.000 (trezentos e quarenta mil) CRA Sénior, distribuidos
em regime de garantia firme de colocagdo no dmbito da
Oferta, caso em que o Coordenador Lider compromete-se a
subscrever e integralizar, pelo Preco de Integralizag¢do dos
CRA, o montante de CRA Sénior equivalente a diferenca
entre (i) 340.000 (trezentos e quarenta mil) CRA Sénior, ¢
(ii)) a quantidade de CRA Sénior sujeitos ao regime de

garantia firme efetivamente colocada junto aos Investidores




até 31 de dezembro de 2019,

“(Garantias

Compartilhadas”

Significam quaisquer garantias de pagamento dos
Participantes originalmente constituidas em favor do Agente
Administrativo, no dmbito das relagbes comerciais entre o
Agente Administrativo e o respectivo Participante, as quais,
em decorréncia do Acordo  Operacional, serfio
compartilhadas com a Emissora, observadas as condi¢des
previstas na Clausula 4.27 e seguintes deste Termo de

Securitizacéo.

“IN RFB n° 971/09”

Significa a Instru¢fio Normativa da RFB n° 971, de 13 de
novembro de 2009, conforme alterada.

“IN RFB n° 1.585/15”

Significa a Instrugdo Normativa da RFB n° 1.585, de 31 de
agosto de 2015, conforme alterada.

“Indice de Cobertura

Sénior”

Significa a razdo entre (i) o Valor CRA Atualizado dos CRA
Sénior multiplicado pela quantidade de CRA Sénior e (ii) os
Direitos Creditorios do Agronegdcio ndo vencidos trazidos
a valor presente pela Taxa de Remuneragfo, considerando
que a Taxa DI utilizada serd a implicita dos Contratos de
Opc¢do DI, conforme o caso, desde a respectiva data de
vencimento do Direito Creditério do Agronegocio até a
respectiva data de célculo, acrescido do montante disponivel
em caixa e descontado o Fundo de Despesas, sendo que esta
raz8o que devera ser de, no maximo, de 85% (oitenta e cinco

por cento).

“Instituicio Autorizada”

Significa qualquer uma das seguintes institui¢des: (i) o
Banco Bradesco S.A, o Banco do Brasil S.A., o [tat
Unibanco S.A. ou o Banco Santander (Brasil) S.A., desde
que possuam classificagdo de risco pela Agéncia de
Classificagdo de Risco igual ou superior a classificagdo de
risco soberana do Brasil na escala global pela Agéncia de
Classificagdo de Risco; (ii) instituicdes financeiras cuja
classificagdio de risco pela Agéncia de Classificacio de
Risco seja igual ou superior a classificagfo de risco soberana
do Brasil na escala global pela Agéncia de Classificaco de
Risco; e/ou (iii) qualquer institui¢do integrante do mesmo
grupo econdmico das instituicdes financeiras acima

referidas, inclusive as administradoras e gestoras de fundos
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de investimento, desde que possuam classificacdo de risco
pela Agéncia de Classificagdo de Risco igual ou superior &
classificagdo de risco soberana do Brasil na escala global
pela Agéncia de Classificacdo de Risco.

“Instrucdo CVM n°
400/03”

Significa a Instrugéo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada.

“Instrucdo CVM n°
480/09”

Significa a Instrucdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de
2009, conforme alterada.

“Instrucdo CVM n°
481/09”

Significa a Instru¢do da CVM n°® 481, de 17 de dezembro de
2009, conforme alterada.

“Instrucdo CVM n°
539/13”

Significa a Instru¢do da CVM n° 539, de 13 de novembro de
2013, conforme alterada.

“Instrucdo CVM n°
547/14”

Significa a Instru¢fio da CVM n°® 547, de 5 de fevereiro de

2014, conforme alterada.

“Instrucdo CVM n°
583/16”

Significa a Instru¢o da CVM n° 583, de 20 de dezembro de

2016, conforme alterada.

“Instrucdo CVM n°
600/18”

Significa a Instrugdo da CVM n° 600, de 1° de agosto de

2018, conforme alterada.

“Insumos”

Significam os insumos agricolas do Agente Administrativo,
sendo eles para protecdo de cultivos em processos fisicos,
quimicos ou bioldgicos, destinados ao uso nos setores de
produgdo, no armazenamento e beneficiamento de produtos
agricolas, nas pastagens, na protecdo de florestas, nativas ou
implantadas, e de outros ecossistemas e também de
ambientes urbanos, hidricos e industriais, cuja finalidade
seja alterar a composicdo da flora ou da fauna, a fim de
preserva-las da acdo danosa de seres vivos considerados
nocivos, bem como substincias e produtos, empregados
como desfolhantes, dessecantes, estimuladores e inibidores
de crescimento. Para fins do disposto do artigo 23, § 1°, da
Lei n° 11.076/04 e artigo 3°, inciso II, da Instru¢do CVM n°
600/18, os Insumos objeto de comercializagéo, pelo Agente
Administrativo sdo considerados insumos agropecudrios,
visto que estdo diretamente relacionado com a produgdo
agricola. Em geral, seus destinatarios finais serdo os
produtores rurais. Ainda que estes os adquiram por
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intermédio de um distribuidor, os insumos sdo produzidos

para aplicagdo, em esséncia, na produgéo agricola.

“Investidores” Significam os investidores qualificados, conforme definidos
no artigo 9°-B da Instrugdo CVM n° 539/13.

“IOF/Cambio” Significa o Imposto sobre Operagdes Financeiras de
Cambio.

“IOF/Titulos™ Significa o Imposto sobre Operagdes Financeiras com
Titulos e Valores Mobiliérios.

“IRPJ” Significa o Imposto de Renda da Pessoa Juridica.

“IRRF” Significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.

“JUCESP” Significa a Junta Comercial do Estado de S&o Paulo.

“JTE” Jurisdi¢do de Tributagdo Favorecida.

“Lei das Sociedades por
Acdes”

Significa a Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

“Lei n® 8.981/95”

Significa a Lei n® 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme

alterada.

“Lein®9.514/97”

Significa a Lei n® 9.514, de 20 de novembro de 1997,

conforme alterada.

“Lein® 11.033/04”

Significa a Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004,

conforme alterada.

“Lein® 11.076/04”

Significa a Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

“Leis Anticorrupcio”

Significam, quando mencionadas em conjunto, (i) (a) a Lei
n°® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, (b) o
Decreto n° 8.420, de 18 de marco de 2015, conforme
alterada; (c) a Lei n® 9.613, de 03 de margo de 1998,
conforme alterada; (d) a Lei n° 12.529, de 30 de novembro
de 2011, conforme alterada; e (i1) desde que aplicaveis ao
Agente Administrativo, (a) a U.S. Foreign Corrupt
Practices Act of 1977; e (b) o UK Bribery Act.

“Limite de Cobertura da
Apdlice de Seguro™

Corresponde ao Valor CRA Atualizado dos CRA Sénior até
0 3° (terceiro) Dia Util apés a data esperada de pagamento

da respectiva indenizagdo, observadas as limitagdes
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indicadas neste Termo de Securitiza¢do e os demais termos
e condi¢Oes das condi¢Bes gerais, especiais e particulares da

Apolice de Seguro.

CéMDA’?

Significa 0 MDA - Moddulo de Distribuigdo de Ativos,

administrado e operacionalizado pela B3.

[s]

“Medida Proviséria n'
2.158-35/01>

Significa a Medida Provisoéria n® 2.158-35, de 24 de agosto
de 2001.

“Monitoramento”

Significa o monitoramento realizado pelo Agente
Administrativo e/ou por terceiro contratado, contendo as
informacdes referentes as lavouras dos Produtores, inclusive
com relacdo & sua colheita, e informacdes sobre os
Distribuidores, cuja  disponibilizacdo  serd  feita
periodicamente até o término de cada colheita pelo Agente
Administrativo & Emissora (e esta ltima devera encaminhé-
lo, em seguida, ao Agente Fiduciario e a Seguradora), nos
termos do Acordo Operacional e deste Termo de

Securitizacio.

“Nota Promisséria”

Significa as notas promissérias emitidas pelos Participantes
de acordo com o Decreto n° 2.044, de 31 de dezembro de
1908, conforme alterado, e do Decreto n°® 57.663, de 24 de
janeiro de 1966, conforme alterado, cuja identificacdo e
caracteristicas seguem descritas no Anexo [ ao presente

Termo de Securitizagfo.

“Notas Fiscais”

Significam as notas fiscais das Vendas ao Produtor.

“Oferta”

Significa a distribui¢fo publica dos CRA Sénior, nos termos
da Instrucdo CVM n°® 400/03, a qual (i) sera destinada
exclusivamente aos Investidores; (ii) serd intermediada pelo
Coordenador Lider; e (iii) dependera de prévio registro
perante a CVM, nos termos do artigo 19 da Lei n°® 6.385/65.

113

Opcéo de Lote
Adicional”

Significa a op¢do da Emissora para aumentar a quantidade
dos CRA Sénior originalmente ofertados em até 20% (vinte
por cento), nos termos e conforme os limites estabelecidos
no artigo 14, pardgrafo 2° da Instrucio CVM n° 400/03,
hipétese em que os montantes de CRA Subordinado
Mezanino ¢ CRA Subordinado Junior também deverfo ser

aumentados de forma a atender, na Data de Emissdo, a
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Proporg¢édo dos CRA.

“Opcio de Compra”

Significa a op¢do de compra pelo Agente Administrativo de
Direitos Creditérios do Agronegocio inadimplidos, na forma
da Clausula 4.26 do presente Termo de Securitizagéo.

“Opcio de Venda”

Significa a op¢io de venda de Direitos Creditérios do
Agronegocio inadimplidos da Emissora em face do Agente
Administrativo, desde que tenha ocorrido recusa da
Seguradora em pagar tal Direito Creditorio do Agronegdcio
inadimplido, nos termos da Clausula 4.26 do presente Termo

de Securitizagdo.

“Ordem de Alocacio de

Recursos”™

Significa a ordem de alocag@o de recursos creditados na
Conta Emissdo, pertencentes ao Patriménio Separado,
conforme Clausula 12 deste Termo de Securitizagéo.

“Qutros Ativos”

Significam (i) o Tesouro SELIC; (ii) as operacdes
compromissadas com lastro em titulos publicos federais
contratadas com as Instituigbes Autorizadas; e (iii)
certificados de depdsito bancario contratados com qualquer
das Institui¢cdes Autorizadas, observado o disposto no artigo
7°, §5°, da Instru¢do CVM n° 600/18. Os Outros Ativos
gozam de liquidez didria e tem prazo de aplicagdo inferior a

365 (trezentos e sessenta e cinco) dias.

“Parecer de

Consisténcia”

Significa o parecer, elaborado pelo Auditor da Vinculagfo e
a ser enviado ao Agente Administrativo, que o compartilhara
com a Emissora, com eventuais divergéncias entre os dados

do Relatério de Vinculagéo e as Notas Fiscais.

2

“Parecer Juridico’

Significa o parecer juridico preparado pelo Agente de
Cobranga Judicial com relacio a formalizag#o e constituigéo
dos Direitos Creditorios do Agronegocio, o qual deverd
asseverar, no minimo, a existéncia, validade, eficacia e

exequibilidade destes.

[13

Participante”™

Significa cada Distribuidor ou Produtor, emissor de Notas

Promissérias, vinculadas a Emisséo.

“Participantes Especiais”

Significam as instituigdes integrantes do sistema de
distribui¢do de valores mobilidrios convidadas pelo
Coordenador Lider a participarem da Oferta, sendo que,
neste caso, foram firmados os Termos de Adesdo entre o




Coordenador Lider e a respectiva instituic&o.

“Patrimdnio Separado”

Significa o patrimdnio constituido apds a instituicdo do
Regime Fiduciario, composto (i) pelos Direitos Creditorios
do Agronegbcio; (ii) pelas Garantias Compartithadas; (iii)
pelo seguro objeto da Apodlice de Seguros; (iv) pelo Fundo
de Despesas; (v) pelos recursos decorrentes do exercicio da
Opgdo de Venda; (vi) pelos valores decorrentes do Contrato
de Opcdo DI; (vii) pelos investimentos em Outros Ativos; e
(viii) pelos valores que venham a ser depositados na Conta
Emisséo e que estejam explicitamente vinculados a Emisséo,
o qual nfo se confunde com o patrimdnio comum da
Emissora e se destina exclusivamente a liquidag&o dos CRA
a que esté afetado, a aquisi¢do de novos Direitos Creditorios
do Agronegédcio, bem como ao pagamento dos respectivos
custos e obrigacGes fiscais relacionadas a Emissdo, nos
termos da Clausula 7 deste Termo de Securitizacdo e do
artigo 11 da Lei n® 9.514/97.

“Pedido de Reserva”

Significa cada formulério especifico, celebrado em carater
irrevogavel e irretratavel, exceto nas circunstincias ali
previstas, referente a intengfo de subscrigdo dos CRA Sénior
no dmbito da Oferta, firmado por Investidores durante o
periodo de reserva, sem fixacdo de lotes minimos e
maximos, nos termos do artigo 55 da Instru¢do CVM n°
400/03, observadas as limitagSes aplicaveis aos Investidores

que sejam Pessoas Vinculadas.

“Periodo de

Capitalizagc8o”

Significa o intervalo de tempo que se inicia na Primeira Data
de Integralizacdo dos CRA, inclusive, e termina, exclusive,
(1) na Data de Vencimento; ou (ii) na data em que ocorrer a
liquidacdo dos CRA em razio de Resgate Antecipado; ou
(iii)) em caso de Amortizagdo Extraordindria, na data de
Amortizagdo Extraordinaria, para a parcela amortizada.

“Pessoa Vinculada”

Significam os Investidores que sejam (i) administrador,
acionista controlador, empregado da Emissora, dos
Participantes, do Agente Administrativo, do Coordenador
Lider, dos Participantes Especiais e/ou de outras sociedades
sob controle comum; (i) administrador, acionista

controlador, empregado, operador ou demais prepostos do




Coordenador Lider e/ou dos Participantes Especiais e/ou de
quaisquer outras pessoas vinculadas a Emissdo e a Oferta;
(1i1) agentes auténomos que prestem servicos e demais
profissionais que mantenham contrato de prestacio de
servigos ao Coordenador Lider, diretamente relacionados a
atividade de intermediagfo ou de suporte operacional; (iv)
fundos de investimento, clubes de investimento e carteiras
administradas, cuja administracdo seja exercida por
sociedades integrantes do grupo econdémico do Coordenador
Lider, dos Participantes Especiais, da Emissora, dos
Participantes, do Agente Administrativo e/ou cujos
investidores sejam administradores, acionistas controladores
ou qualquer empregado do Coordenador Lider, dos
Participantes Especiais, da Emissora, dos Participantes e/ou
do Agente Administrativo; ou (v) os respectivos conjuges ou
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o
segundo grau das pessoas referidas nos itens (i), (ii) e (iii),
acima, desde que sejam investidores qualificados, nos
termos do artigo 9°-B da Instru¢io CVM n°® 539/13.
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Significa a Contribui¢8o ao Programa de Integragfio Social.

“Politica de Crédito”

Significa o documento denominado “CS Credit and
Collection Policy” ou “Politica de Crédito e Cobranca CS”
de emissdo do Agente Administrativo em vigor, utilizado
para a concessdo de crédito aos produtores e distribuidores
rurais e/ou cooperativas de produtores rurais, bem como
todo e qualquer outro documento que contenha as regras
necessdarias para utilizagio, pelo Agente Administrativo, do
cadastro e respectiva concesséo de crédito aos seus clientes
e potenciais clientes.

“Preco de Exercicio da

Opcéo de Compra”

Significa o prego de exercicio da Opgdo de Compra
representado pelo somatério do saldo devedor dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio inadimplidos objeto da Opcéo
de Compra, acrescido da Remuneragdo, calculado de forma
estimada, em regime de capitalizagdo composta, desde a
respectiva Data Limite de Renovagio dos Direitos
Creditorios do Agronegocio, acrescida de 13 (treze) Dias
Uteis.




“Preco de Exercicio da

Opcio de Venda”

Significa o preco de exercicio da Op¢do de Venda
representado pela parcela do saldo devedor dos Direitos
Creditérios do Agronegéeio inadimplidos, relacionado as
hipoteses de exercicio da Opg¢fo de Venda previstas neste
Termo de Securitizag@o e no Acordo Operacional, acrescido
da Remuneragéo, calculado de forma estimada, em regime
de capitalizacdio composta, desde a respectiva Data de
Vencimento dos Direitos Creditdrios do Agronegocio até o
3° (terceiro) Dia Util apés o efetivo pagamento da Opcéo de
Venda, limitado ao somatério (i) do Valor CRA Atualizado
dos CRA Sénior, (ii) do Valor CRA Atualizado dos CRA
Mezanino 1 e (iii) do Valor CRA Atualizado dos CRA

Mezanino 2, na data correspondente.

“Preco de Integralizacio

dos CRA”

Significa o prego de subscrigdo e integralizacio dos CRA,
que corresponderd: (i) ao Valor Nominal Unitario dos CRA,
na Primeira Data de Integraliza¢éo e, (ii) apds a Primeira
Data de Integralizagfio, ao Valor Nominal Unitario dos CRA
CRA Sénior, da
Remunera¢do dos CRA Subordinado Mezanino 1, da

acrescido da Remunera¢do dos

Remuneracdo dos CRA Subordinado Mezanino 2 ou da
Remuneragfio dos CRA Subordinado Junior, conforme o
caso, calculados de forma cumulativa, pro rata temporis,
desde a Primeira Data de Integralizagio até a data da efetiva

integralizacdo.

“Preliminary Details
Table” ou “Definitive
Details Table” ou
“Revised Details Table”
ou “Tabelas”

Significam tabelas fornecidas & Seguradora, com

informagdes necessarias para aprovagdo do limite pela
Seguradora dos Produtores e dos Distribuidores e suas
respectivas Notas Promissérias.

“Primeira Data de

Integralizacdo”

Significa a data em que ocorrer a primeira integralizacio dos
CRA.

“Procedimento de
Bookbuilding”

Significa o procedimento de coleta de intengdes de
investimento conduzido pelo Coordenador Lider, nos termos
dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugéo
CVM n° 400/03, por meio do qual o Coordenador Lider
verificou a demanda do mercado pelos CRA Sénior a fim de
a Taxa de

definir, em conjunto com a Emissora,
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Remuneragdo CRA Sénior, a quantidade de CRA Sénior a
ser emitida ¢ a op¢o do ndo exercicio da Opg¢do de Lote
Adicional. No Procedimento de Bookbuilding, a demanda
dos CRA Sénior consubstanciada pela quantidade requerida
pelos Investidores em cada diferente cenario de Taxa de
Remuneracdo indicado pelo Coordenador Lider foi levada
em consideragdo paré determinac¢dio, pelo Coordenador
Lider, da quantidade final de CRA Sénior a ser emitida, bem
como da Taxa de Remuneracdo dos CRA Sénior. Desta
forma, a quantidade de CRA Sénior a ser emitida (e
consequentemente a quantidade de CRA Subordinado
Mezanino e CRA Subordinado Janior) e a sua Remuneragio
foram definidas a partir da apuragfio da quantidade requerida
pelos Investidores para o CRA Sénior versus a Taxa de

Remuneragdo minima aceita em cada reserva.

“Produtor”

Significam os produtores rurais, pessoas fisicas ou juridicas,
ou cooperativas de produtores rurais emissores das Notas
Promissérias, conforme indicados no Anexo I deste Termo
de Securitizagfo, devidamente cadastrados e aprovados pelo
Agente Administrativo de acordo com os termos e condigdes
da Politica de Crédito e que tenham limite de crédito
aprovado pela Seguradora, no momento da emissio da Nota

Promissoria.

“Proporcido de CRA”

Significa a proporcdo total dos CRA subscritos e
integralizados, na Data da Emiss8o, que observara os
seguintes critérios: (i) a propor¢do total dos CRA Sénior
devera corresponder a, no maximo, 85% (oitenta e cinco por
cento) do valor total dos CRA subscritos e integralizados,
(i1) a propor¢do total dos CRA Subordinado Mezanino 1
devera corresponder a, no minimo, 10% (dez por cento) do
valor total dos CRA subscritos e integralizados, (iii) a
proporcdo total dos CRA Subordinado Mezanino 2 devera
corresponder a, no minimo, 3% (trés por cento) do valor total
dos CRA subscritos e integralizados, e (iv) a proporgdo total
dos CRA Subordinado Junior deverd corresponder a, no
minimo, 2% (dois por cento) do valor total dos CRA
subscritos e integralizados, observada que esta proporgdo

podera ser alterada no curso da Emisséo.




“Proporcio de Direitos

Creditérios com

Vencimento em Junho”

Significa a razdo entre: (i) o somatdrio do valor presente
referente a Data de Emissdo dos Direitos Creditérios do
Agronegocio com vencimento em junho atrelados a este
Termo de Securitizagdo na Data de Emiss@io e (ii) o
somatorio do valor presente referente 4 Data de Emisséo de
todos os Direitos Creditérios do Agronegécio atrelados a

este Termo de Securitizacdo na Data de Emisséo.

“Proporcio de Direitos

Creditorios com

Vencimento em

Outubro”

Significa a raz3o entre: (i) o somatoério do valor presente
referente & Data de Emissfo dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio com vencimento em outubro atrelados a este
Termo de Securitizagdo na Data de Emissdo e (ii) o
somatorio do valor presente referente a Data de Emisséo de
todos os Direitos Creditdrios do Agronegocio atrelados a
este Termo de Securitizagfo na Data de Emisséo.

“Prospecto Definitivo”

Significa o “Prospecto Definitivo de Distribui¢do Publica
da 19 Série da 397 Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio da VERT Companhia Securitizadora,
Lastreados em Créditos do Agromegdcio Diversificados

devidos por Clientes da Bayer S.A.”.
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“Prospecto Preliminar’

Significa o “Prospecto Preliminar de Distribui¢do Publica
da 19Série da 39° Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegocio da VERT Companhia Securitizadora,
Lastreados em Créditos do Agromegdcio Diversificados
devidos por Clientes da Bayer S.A.”.

“Quantia Definitiva

Recuperada”

Significa o montante, em moeda corrente nacional, recebido
no Brasil, pelo Agente Administrativo ou pela Emissora, na
excussdo  das  Garantias = Compartilhadas,  que,
cumulativamente: (i) nfo esteja passivel de questionamento
por parte de terceiros; (i1) ndo seja objeto de ordem judicial
ou administrativa que determine seu bloqueio, sua ndo
utilizagfo para as finalidades aqui previstas, sua utilizagéo
para uma finalidade especifica que nfio a aqui prevista ou,
sob qualquer forma, imponha qualquer Onus a
disponibilidade monetaria; (iii) ndo tenha de ser depositada
em juizo para melhor prote¢do dos interesses do Agente
Administrativo ou da Emissora; e (iv) advenha de sentenca

judicial nfo sujeita a recurso, exceto no caso de garantia
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fiduciaria. Em qualquer caso, o Agente Administrativo ou a
Emissora nfo tera qualquer dever de remunerar ou atualizar
monetariamente 0 montante, em moeda corrente nacional,
recebido por qualquer delas, na excussdo das Garantias
Compartilhadas.

“Regime Fiduciario”

Significa o regime fiduciario instituido sobre o Patrimdnio
Separado, que segrega todos os ativos a ele vinculado do
patrimonio da Emissora, até o encerramento do Patrimdnio

Separado.

“Relatdrio de
Vincula¢do”

Significa o relatério oriundo do Sistema Bayer, cujos dados
séo inseridos, exclusivamente, pelo Distribuidor e pelo seu
cliente-produtor rural, e que contera substancialmente as

informacdes indicadas na Clausula 4.21.2 abaixo.
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Remuneracio”

Significa a remuneragfio que serd paga aos Titulares de
CRA, a qual ird variar conforme cada uma das séries objeto
da Emissfo, incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitario desde a Data de Emisséio,
composta pela Taxa de Remuneracfo aplicavel e calculada
de acordo com as férmulas descritas na Clausula 4.15 deste

Termo de Securitizagdo.
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Renovacio”

Significa a vinculagdo de novos Direitos Creditérios do
Agronegoécio que atendam as Condi¢des para Renovacgdo até
a Data Limite de Renovag¢fo, observados os termos e
condigdes previstos neste Termo de Securitizagdo.

“Resgate Antecipado”

Significa o resgate antecipado total dos CRA, em virtude da
ocorréncia das hipoteses previstas na Clausula 4.14 deste
Termo de Securitizacéo.

“Resolucdio n® 4.373/14” | Significa a Resolugéo n® 4.373, de 29 de setembro de 2014,
conforme alterada.
“RFB” Significa a Receita Federal do Brasil.
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Seguradora”

Significa a EULER HERMES S.A. (N.V.), sociedade
regularmente constituida na Bélgica, com registro de
numero BE 0403.248.596, com sede em Avenue des Arts 56,
B1000, Bruxelas, Bélgica, que, nos termos da Lei
Complementar n° 126, de 15 de janeiro de 2007,
regulamentada pela Resolu¢do CNSP n° 197, de 16 de
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dezembro de 2008, e pela Circular SUSEP n°® 392, de 16 de
outubro de 2009, emitirda a Apdlice de Seguro, tendo a
Emissora como beneficidria de forma a assegurar o
pagamento dos CRA Sénior até o Limite de Cobertura da
Apdlice, ou outra seguradora que venha a substitui-la na
forma prevista neste Termo de Securitizagdo, observado que
a Seguradora recebera, pelo desempenho dos deveres e
atribuicdes que lhe competem, a remuneragdo prevista no
item (viii) da Cldusula 14.4 deste Termo de Securitizagéo.
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Sistema Bayer”

Significa o Pegasus, pelo qual serd elaborado o Relatdrio de
Vinculagdo.

“Taxa DI

Significa a variacdo acumulada das taxas médias diarias dos
Depésitos Interfinanceiros — DI de um dia, over “extra
grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e
divulgada pela B3, no informativo didrio disponivel em sua

pagina na internet (http://www.b3.com.br).

2

“Taxa de Remuneracio’

Significa, em conjunto, a Taxa de Remuneragdo CRA
Sénior, a Taxa de Remuneracido CRA Subordinado
Mezanino 1, a Taxa de Remunera¢do CRA Subordinado
Mezanino 2 e a Taxa de Remuneragdo CRA Subordinado
Junior, na respectiva propor¢do de cada CRA frente ao
volume total de CRA subscrito e integralizado.

“Taxa de Remuneracio
CRA Sénior”

Significa 100% (cem por cento) da variagdo acumulada da
Taxa DI, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, acrescida de um spread ou sobretaxa de
0,5% (cinquenta centésimos por cento) ao ano, conforme
definida no Procedimento de Bookbuilding. A taxa sera
calculada em regime de capitalizacdo composta, de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, com base em um ano de 252 (duzentos e

cinquenta e dois) Dias Uteis.

“Taxa de Remuneracio
CRA Subordinado

Junior”

Significa 100% (cem por cento) da variagdo acumulada da
Taxa DI, calculada de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis por Dias Uteis decorridos, com base em um

ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.
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“Taxa de Remuneracéo
CRA Subordinado

Mezanino 1”

Significa 100% (cem por cento) da variagdo acumulada da
Taxa DI, calculada de forma exponencial € cumulativa pro
rata temporis por Dias Uteis decorridos, com base em um
ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

“Taxa de Remuneracéo
CRA Subordinado

Mezanino 27

Significa 100% (cem por cento) da variacdo acumulada da
Taxa DI, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, acrescida de um spread ou sobretaxa de
10% (dez por cento) ao ano. A taxa sera calculada em regime
de capitalizagdo composta, de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis.

2%

“Termo de Adesfio

Significa o “Termo de Adesdo de Participante Especial ao
Contrato de Coordenacdo, Coloca¢cdo e Distribui¢do
Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegocio, sob
0 Regime de Garantia Firme de Colocagdo, da 17 Série da
39 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
da VERT Companhia Securitizadora Lastreado em Créditos
do Agronegocio Diversificados devidos por Clientes da
Bayer S.A.”, celebrado entre o Coordenador Lider e os
Participantes Especiais.

“Termo de
Securitizag8o”

Significa o presente “Termo de Securitizag¢do de Créditos do
Agronegocio das 1 2’f 3% e 47 Séries da 39 Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio da VERT
Companhia Securitizadora Lastreados em Créditos do
Agronegdcio Diversificados devidos por Clientes da Bayer
S.A.”

“Titular de CRA

Subordinado Jinior”

Significa o titular de CRA Subordinado Janior.

“Titular de CRA
Subordinado Mezanino
l”

Significa o Agente Administrativo, na qualidade de titular
dos CRA Subordinado Mezanino 1.

“Titular de CRA
Subordinado Mezanino
237

Significa o titular de CRA Subordinado Mezanino 2.

“Titulares de CRA”

Significam os Titulares de CRA Sénior, o Titular de CRA
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Subordinado Mezanino 1, o Titular de CRA Subordinado
Mezanino 2 e o Titular de CRA Subordinado Junior, quando

referidos em conjunto.

“Titulares de CRA Significam os Investidores, na qualidade de titulares dos
Sénior” CRA Sénior.
“Valor CRA Atualizado” | Significa o Valor Nominal Unitério, ou saldo do Valor

Nominal Unitario dos CRA Sénior, dos CRA Subordinado
Mezanino 1, dos CRA Subordinado Mezanino 2 e dos CRA
Subordinado Junior, conforme o caso, acrescidos da
respectiva Remuneragio, até a efetiva data de célculo,

conforme o caso.

“Valor de Desembolso™

Significa o valor desembolsado pela Emissora ao Agente
Administrativo, por conta e ordem dos Participantes, com
relagdo as Notas Promissérias, qual seja, o montante
correspondente ao somatério do Valor Nominal identificado
nas Notas Promissoérias, trazido a valor presente desde a
Data Limite de Renova¢do Aplicavel a cada Nota
Promissoria acrescida de 3 (trés) Dias Uteis por desconto
equivalente & Taxa de Remuneragdo dos CRA, considerando
a taxa DI implicita nos Contratos de Opcdo DI a serem
celebrados no Aambito da Emissdo, reduzido de valor
destinado a composi¢do ou recomposi¢do do Fundo de

Despesas.

“Valor de Despesas

Extraordinarias”

Significa o valor voltado para o pagamento de despesas
extraordinarias da Emisséo, que devera ser recomposto ao
Valor de Referéncia de Despesas Extraordinarias a cada

Renovagio.

“Valor de Referéncia de

Despesas
Extraordinarias”

Significa o valor R$400.000,00 (quatrocentos mil reais).

“Valor Nominal

Unitario”

Significa o valor nominal unitdrio dos CRA, que
corresponde: (i) para os CRA Sénior, a R$1.000,00 (mil
reais), (ii) para os CRA Subordinado Mezanino 1, a R$1,00
(um real), (iii) para os CRA Subordinado Mezanino 2, a
R$1,00 (um real), e (iv) para os CRA Subordinado Junior, a
R$1,00 (um real).
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“Valor Total da Significa o valor total da Emissdo, na Data de Emisséo,
Emisséo” equivalente a até R$400.00_0.000,00 (quatrocentos milhdes
de reais), sendo (i) R$340.000.000,00 (trezentos e quarenta
milhdes de reais) referentes aos CRA Sénior; (ii)
R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais) referentes aos
CRA Subordinado Mezanino 1; (iii) R$12.000.000,00 (doze
milhdes de reais) referentes aos CRA Subordinado
Mezanino 2; e (iv) R$8:.OO0.000,00 (oito milhdes de reais)
referentes aos CRA Subordinado Junior, observado que o
valor dos CRA Sénior nfo foi aumentado em até 20% (vinte
por cento) pela Opgéo de Lote Adicional.

“Valor Total da Oferta” | Significa o valor total da Oferta, equivalente a
R$340.000.000,00 (trezentos e quarenta milhdes de reais),

na Data da Emiss8o, correspondente ao montante total da

distribuicéio publica dos 340.000 (trezentos e quarenta mil)
CRA Sénior, conforme definido na Clausula 4.6.1 do Termo
de Securitizagfo, observado que néo foi exercida a Opgéo de
Lote Adicional, e seré atualizado pela Remuneracéo pro rata
temporis desde a Data de Emiss&o.

“Vendas ao Produtor” Significa as vendas do Distribuidor aos produtores rurais,

representadas por instrumentos contratuais ou de titulos de

crédito.

1.2 Todas as definigdes estabelecidas nesta clausula que designem o singular
incluirdo o plural e vice-versa e poderfio ser empregadas indistintamente no género
masculino ou feminino, conforme o caso. Adicionalmente, caso quaisquer pagamentos
previstos neste Termo de Securitizagdo seja coincidente com dias em que, por qualquer
motivo, nfo haja expediente bancario na praga em que a Emissora € sediada, ressalvados
0s casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3, serd considerado Dia

Util qualquer dia que nfio seja sdbado, domingo ou dia declarado como feriado nacional.

2. DA VINCULACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO |
2.1 Pelo presente Termo de Securitizagdo, a Emissora vincula, em carater

irrevogavel e irretratavel, o Patrimonio Separado aos CRA objeto da Emisséo, conforme
caracteristicas descritas na Clausula 4 abaixo, de forma que todos e quaisquer recursos
relativos aos pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegécio estdo expressamente



vinculados aos CRA por for¢a do Regime Fiduciario constituido pela Emissora, em
conformidade com o presente Termo de Securitizagdo, ndo estando sujeitos a qualquer
tipo de retengfo, desconto ou compensagédo com ou em decorréncia de outras obrigagdes
da Emissora. Nesse sentido, os Direitos Creditérios do Agronegdcio:

(1) constituem o Patrimdnio Separado, ndo se confundindo com o patrimdnio comum

da Emissora em nenhuma hipétese;

(i1) permanecerdo segregados do patrimdnio comum da Emissora até o pagamento
integral da totalidade dos CRA;

(ii1)  destinam-se exclusivamente ao pagamento dos CRA e dos custos da

administragdo na forma deste Termo de Securitizacgfo;

(iv)  estdo isentos e imunes de qualquer agdo ou execucdo promovida por credores da

Emissora;

(v) nio podem ser utilizados na prestagdo de garantias e ndo podem ser excutidos por

quaisquer credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam; e

(vi)  somente respondem pelas obrigagdes decorrentes dos CRA a que estdo

vinculados.
3. DAS CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO
3.1 O valor dos Direitos Creditérios do Agronegdcio vinculados a presente

Emissdo equivale, na Data de Emissdo, a R$416.653.801,64 (quatrocentos e dezesseis
milh3es, seiscentos e cinquenta e trés mil, oitocentos e um reais e sessenta e quatro

centavos).

3.2 As Notas Promissorias a serem vinculadas aos CRA na Data de Emisséo e
nas datas de Renovag&o serfio emitidas pelos Distribuidores ou pelos Produtores em favor
da Emissora, nos termos previstos nos Convénios de Aquisi¢éo.

3.2.1 A Emissora serd responsavel pela verificacdo anteriormente a Data de
Emissdo ou a cada Renovagfo, conforme o caso, da (i) condi¢8o de produtor rural e/ou
de cooperativa de produtores rurais dos Produtores e dos clientes dos Distribuidores

indicados no Relatério de Vinculagdo e no Parecer de Consisténcia, nos termos do art.



165 da IN RFB n° 971/09; e (ii) vinculagdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
devidos pelos Distribuidores a vendas do respectivo Distribuidor junto a produtores rurais
e/ou a cooperativas de produtores rurais, nos termos do artigo 3°, §5°, da Instruciio CVM
n°® 600/18.

3.2.2 Para fins do atendimento ao previsto no item “(i)” da Clausula 3.2.1 acima,
a verificagfio da condigdo de produtor rural ou de cooperativa de produtores rurais dos
Produtores e dos clientes dos Distribuidores indicados no Relatério de Vinculagdo e no
Parecer de Consisténcia sera realizada por meio da consulta ao CPF, CNPJ e/ou Inscrigéo
Estadual, conforme aplicavel, na base da Secretaria da Receita Federal e/ou da respectiva
Secretaria de Estado da Fazenda e/ou por qualquer outra documentac3o que permita tal

verificag#o.

323 As Notas Promissorias sdo caracterizadas como direitos creditdrios do
agronegécio, independentemente da entrega dos Insumos pelo Agente Administrativo,
visto que (i) sdo e serfo emitidas (a) por produtores rurais e/ou cooperativa de produtores
rurais, os quais terdo sua condigéo de produtor rural verificadas pela Emissora nos termos
da Clausula 3.2.1 acima; e (b) por Distribuidores, que comercializam insumos para
produtores rurais, sendo que o vinculo dos Distribuidores com seus clientes produtores
rurais serd comprovado nos termos da Clausula 3.2.2 acima; (ii) sdo titulos de crédito nio
causais, sem vinculagio a negécios juridicos subjacentes, representando promessa purae
simples de pagamento, pelos produtores rurais e/ou cooperativas de produtores rurais e
Distribuidores a Emissora, do montante representado pela respectiva Nota Promissoria,
de modo que o emitente da Nota Promissoria devera realizar seu pagamento
independentemente da entrega de insumos pelo Agente Administrativo; e (ii1) cada Nota
Promissoria, emitida em favor da Emissora, exige a destinagio dos recursos
desembolsados para a aquisi¢8o de Insumos do Agente Administrativo.

33 Os Direitos Creditérios do Agronegécio vinculados & presente Emissdo
sdo performados, tendo em vista que na data da sua vinculacfio, todos os Direitos
Creditorios do Agronegocio a serem vinculados aos CRA estarfio emitidos e serfio titulos
de crédito validos, existentes, verdadeiros e exigiveis na forma da legislagio aplicavel.

34 As vias originais dos Documentos Comprobat6rios, bem como qualquer
outro documento que seja disponibilizado, incluindo, mas ndo se limitando a quaisquer
novos direitos creditérios, nos termos e para os efeitos dos artigos 627 e seguintes do
Cédigo Civil, ficardio sob a guarda e custddia do Custodiante, até a data de liquidagéo
integral das respectivas Notas Promissoérias, conforme o inciso II, paragrafo 1° e o
paragrafo 2°, ambos do artigo 25 da Lei n°® 11.076/04.



3.4.1 Nos termos do Contrato de Prestagdo de Servicos de Escriturador e
Custodiante, o Custodiante compromete-se a disponibilizar e/ou entregar 2 Emissora ou
quaisquer terceiros, caso assim a Emissora indicar, todas e quaisquer vias originais dos
Documentos Comprobatorios em até 5 (cinco) Dias Uteis da solicitagdo pela Emissora,

mediante notificagdo por escrito.

3.5 A Emissora contratou o Agente de Formalizag@o e Cobranga Extrajudicial
para (i) analise e atestamento da devida constitui¢do e formalizagcdo dos Direitos
Creditérios do Agronegécio, por meio da verificagdo das Notas Promissorias e dos
Convénios de Aquisi¢do, para assegurar que todos os requisitos de existéncia, validade,
eficacia e exequibilidade dos Direitos Creditdrios do Agronegbcio foram atendidos e que
a emissdo das Notas Promissorias foi realizada com base no respectivo Convénio de
Aquisi¢do; (ii) conciliagdo diaria dos pagamentos realizados pelos Participantes na Conta
Emissdo, com informagdes relativas aos Direitos Creditorios do Agronegocio, de forma
a monitorar os pagamentos realizados e eventuais inadimplementos; (iii) andlise e
atestamento do cumprimento dos Critérios de Elegibilidade, nos termos deste Termo de
Securitizagfo; (iv) realizagdo da cobranga extrajudicial dos Direitos Creditérios do
Agronegocio, o que compreendera, entre outras atividades, o envio de boletos de cobranca
aos Participantes; e (v) execucfo de eventuais Garantias Compartilhadas, caso assim
determinado pelo Agente Administrativo, observados os procedimentos estabelecidos no

Contrato de Formalizagdo e Cobranga.

3.6 A Emissora contratou o Agente de Cobranga Judicial para (i) cobranca
judicial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio inadimplidos; (ii) execugéo de eventuais
Garantias Compartilhadas, caso assim determinado pelo Agente Administrativo,
observados os procedimentos estabelecidos no Contrato de Formalizagdo e Cobranga; e

(ii1) emissdo de Parecer Juridico.

3.7 Os recursos provenientes do pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio pelos Participantes ou aqueles recuperados pelos Agentes de Formalizagéo
e Cobranca em decorréncia da cobranga extrajudicial e/ou judicial dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio inadimplidos deverfio ser realizados ou creditados, conforme
o caso, na Conta Emissdo, movimentada exclusivamente pela Emissora.

3.8 Os seguintes Critérios de Elegibilidade utilizados para a sele¢do dos
Direitos Creditorios do Agronegécio terdo sido verificados pela Emissora e pelo Agente
de Formaliza¢8o e Cobranga Extrajudicial até a Data de Emisséo e até cada data de

Renovacgéo, conforme o caso:

-



®

(ii)

(iii)

(iv)

)

3.9

o Participante ¢ cliente cadastrado pelo Agente Administrativo, considerando a

Politica de Crédito do Agente Administrativo;

o Participante possui limite de cobertura para o valor devido de sua(s) Nota(s)

Promissoria(s) aprovado pela Seguradora;

os Direitos Creditérios do Agronegécio: (a) deverdo ter vencimento nos meses de
junho de 2020, outubro de 2020, junho de 2021, outubro de 2021, junho de 2022
ou outubro de 2022; e (b) nfo devem ter prazo de vencimento superior a 370
(trezentos e setenta) dias;

os Direitos Creditérios do Agronegécio ndo poderfo ter data de vencimento

superior a 31 de outubro de 2022; e

os Direitos Credit6rios do Agronegécio devem respeitar o limite de concentragéo,
isto €, a soma do valor nominal dos Direitos Creditorios do Agronegocio devidos
pelo grupo econdmico de um mesmo Participante deverd ser menor ou igual a 3%
(tr€s por cento) do somatorio do valor nominal dos Direitos Creditorios do
Agronegocio, exceto se aprovada uma concentragdo superior pela Seguradora.
Nesta udltima hipdtese de aprovacio de exceg¢fo pela Seguradora, devem ser
observadas concomitantemente as seguintes condigdes: (a) a concentracdo por
Participante fica limitada a 3% (trés por cento), ou seja, a soma do valor nominal
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos por um mesmo Participante
devera ser menor ou igual a 3% (trés por cento) do somatdrio do valor nominal
dos Direitos Creditérios do Agronegécio; (b) a soma do valor nominal dos
Direitos Creditérios do Agronegoécio devidos pelo grupo econdmico de um
mesmo Participante devera ser menor ou igual a 7,5% (trés por cento) do
somatério do valor nominal dos Direitos Creditérios do Agronegdcio; e (¢) a soma
do valor nominal dos Direitos Creditorios do Agronegocio devidos no a&mbito de
todas as excecdes aprovadas pela Seguradora, nos termos do item “b”, acima, fica
limitada ao teto de 15% (quinze por cento) do somatério do valor nominal dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio, sendo certo que em nenhum momento um
grupo econdmico de um mesmo Participante podera ultrapassar o limite

estabelecido no item “b” acima.

As demais caracteristicas dos Direitos Creditorios do Agronegdcio

encontram-se descritas no Anexo I a este Termo de Securitizacfo.



3.10 A Emissora ¢ o Coordenador Lider permanecerfio responsaveis pela
“veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes prestadas”, nos
termos do artigo 56 da Instrucio CVM n° 400/03, o que inclui a caracterizagdo dos
devedores das Notas Promissorias ou adquirentes de insumos agropecudrios de
Distribuidores como produtores rurais, conforme o caso, bem como dos produtos a serem
adquiridos por tais produtores ou distribuidores como insumos agropecudrios, nos termos

da regulamentacfo em vigor.

3.11 Os Insumos objeto de comercializacfio, pelo Agente Administrativo so
produtos relacionados com a prote¢do de cultivos, considerados como insumos
agropecudrios, definidos em lei da seguinte forma: Prote¢do de Cultivos: (a) os produtos
¢ os agentes de processos fisicos, quimicos ou bioldgicos, destinados ao uso nos setores
de producdo, no armazenamento e beneficiamento de produtos agricolas, nas pastagens,
na protecfio de florestas, nativas ou implantadas, e de outros ecossistemas ¢ também de
ambientes urbanos, hidricos e industriais, cuja finalidade seja alterar a composi¢do da
flora ou da fauna, a fim de preserva-las da agfo danosa de seres vivos considerados
nocivos; (b) substincias e produtos, empregados como desfolhantes, dessecantes,
estimuladores e inibidores de crescimento, nos termos do artigo 2° da Lei n° 7.802, de 11
de julho de 1989, conforme alterada.

3.12 Para fins do disposto do artigo 23, § 1° da Lei n° 11.076/04 e artigo 3°,
inciso II, da Instrug¢do CVM n° 600/18, os Insumos objeto de comercializagfo, pelo
Agente Administrativo sdo considerados insumos agropecudrios, visto que estdio
diretamente relacionado com a produgfo agricola. Em geral, seus destinatdrios finais
serdo os produtores rurais. Ainda que estes os adquiram por intermédio de um

distribuidor, os insumos sdo produzidos para aplicacdo, em esséncia, na produgdo

agricola.
4. DAS CARACTERISTICAS DOS CRA
4.1 A Emissora estd autorizada a realizar, nos termos do artigo 26, paragrafo

unico de seu estatuto social, a Emiss@o dos CRA, a Oferta e a Colocagéo Privada por meio
da (a) Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora, realizada em 23 de maio de 2017,
cuja ata foi registrada perante a JUCESP em 3 de julho de 2017, sob o n°® 297.972/17-0 ¢
publicada no Diario Oficial do Estado de S&o Paulo em 18 de julho de 2017 e no Jornal
“Diério Comercial” na edi¢do de 18 de julho de 2017, que outorgou a diretoria da
Emissora, até o limite global de R$10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais), o poder para
autorizar emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio, sendo que, até a presente
data, j4 foram aprovadas emissdes no valor de R$9.920.145.000,00 (nove bilhdes,

N



novecentos e vinte milhdes e cento e quarenta e cinco mil reais), € (b) da Reunifio de
Diretoria da Emissora realizada em 09 de agosto de 2019, cuja ata foi registrada perante
a JUCESP em 21 de agosto de 2019 sob o n° 447.195/19-0.

4.2 Classes: A Emissdo estd dividida em classes sénior, representada pelos
CRA Sénior, e subordinada, representada pelos CRA Subordinado Mezanino ¢ CRA
Subordinado Junior, classes essas que deverfio observar a prioridade e a subordinagio

previstas na Clausula 4.24 e seguintes abaixo.

4.3 Séries: A Emisséo serd realizada em 4 (quatro) séries, sendo a 12 (primeira)
série composta pelos CRA Sénior, a 2* (segunda) série composta pelos CRA Subordinado
Mezanino 1, a 3% (terceira) série composta pelos CRA Subordinado Mezanino 2 e a 4°

(quarta) série composta pelos CRA Subordinado Junior.

4.4 Quantidade de CRA: A Emissdio compreende 60.340.000 (sessenta
milhdes, trezentos e quarenta mil) CRA, sendo 340.000 (trezentos e quarenta mil) CRA
Sénior, 40.000.000 (quarenta mithes) CRA Subordinado Mezanino 1, 12.000.000 (doze
milhdes) CRA Subordinado Mezanino 2 e 8.000.000 (oito milhdes) CRA Subordinado

Junior, observado que a quantidade de CRA Mezanino 1 podera ser aumentada conforme

previsto nos subitens abaixo.

4.5 A Emissora outorga ao Agente Administrativo uma opgfio de compra dos
Direitos Creditérios do Agronegécio inadimplidos na hipétese em que a Emissora
verificar que o Indice de Cobertura Sénior atingiu valor superior a 85% (oitenta e cinco
por cento). O objeto da opgdo de compra abrangerd os Direitos Creditérios do
Agronegocio inadimplidos que, em conjunto, possuam um saldo devedor equivalente ao
montante necessario para recomposigdo do Indice de Cobertura Sénior na Data Limite de

Renovagéo aplicavel.

4.5.1 Caso apurado na Data de Verificagdo de Performance que o indice de
Cobertura Sénior atingiu valor superior a 85% (oitenta e cinco por cento), a Emissora
notificara, no Dia Util subsequente & Data de Verificagdo de Performance aplicavel, por
escrito, o Agente Administrativo, para que este, em até 4 (quatro) Dias Uteis apds o
recebimento da referida notificagdo, comunique a Emissora sua decisfo, ao seu exclusivo
critério, pelo: (i) exercicio da Opgéo de Compra de Direitos Creditérios do Agronegécio
inadimplidos pelo Prego de Exercicio da Opgdo de Compra; ou (ii) pelo néo exercicio da
Opgéo de Compra. Caso decida pelo exercicio da Opgio de Compra, caberd ao Agente
Administrativo, ou ao terceiro por ele indicado na forma desta Clausula, pagar o Preco de
Exercicio da Opg¢do de Compra até a Data Limite de Renovacfo aplicavel. Caso nfo



ocorra o exercicio da Opgéo de Compra pelo Agente Administrativo, e/ou por terceiro
por ele indicado na forma desta Clausula, os CRA Sénior serfio objeto de Amortizagdo
Extraordindria e/ou Resgate Antecipado, conforme o disposto na Clausula 4.14. A
Emissora e 0 Agente Administrativo se obrigam a notificar ao Agente Fiduciério sobre a

escolha do mecanismo previsto nesta clausula.

452 Observado o disposto na Clausula 4.5 deste Termo de Securitiza¢do, no
caso de exercicio da Opgdo de Compra descrita nesta clausula: (i) o Agente
Administrativo passard a ser titular, automaticamente, nos direitos creditorios da(s)
Nota(s) Promissoéria(s) proporcionais ao montante equivalente aos valores pagos a titulo
do Preco de Exercicio da Opgéo de Compra; (ii) a Emissora formalizara ou fara com que
sejam formalizados, no mesmo dia em que houver o pagamento do Prego de Exercicio da
Op¢do de Compra, os instrumentos necessarios ou convenientes para que o Agente
Administrativo possa se sub-rogar em tais direitos; e (iii) eventuais valores recebidos pela
Emissora, ou seus subcontratados, oriundos dos direitos creditérios de titularidade do
Agente Administrativo referentes a(s) Nota(s) Promissoéria(s) objeto da Opgdo de
Compra, deverdo ser transferidos, pela Emissora, em favor do Agente Administrativo, em

até 1 (um) Dia Util a contar de seu recebimento.

453 No caso do exercicio da Opg¢o de Compra, os direitos creditdrios de
titularidade do Agente Administrativo referentes a(s) Nota(s) Promissoéria(s) objeto da
Opc¢do de Compra, pago(s) nos termos acima, deixara(do) de integrar o Patrimdnio
Separado.

4.6 Valor Total da Emissdo: O Valor Total da Emisséo é de R$400.000.000,00
(quatrocentos milhdes de reais), na Data de Emisséo.

4.6.1 O valor total da Oferta ¢ de R$340.000.000,000 (trezentos e quarenta
milhdes de reais), na Data da Emiss#o, correspondente ao montante total da distribui¢do
publica de 340.000 (trezentos e quarenta) CRA Sénior.

4.6.2 O valor total da Colocagdo Privada é de R$60.000.000,00 (sessenta
milhdes de reais), na Data da Emissfo, correspondente ao montante total da colocagéo
privada de 40.000.000,00 (quarenta milhdes) CRA Subordinado Mezanino 1,
12.000.000,00 (doze milhdes) CRA Subordinado Mezanino 2 e 8.000.000,00 (oito
milhdes) CRA Subordinado Junior.

4.7 Valor Global das Séries: O valor global dos CRA ¢ de R$400.000.000,00
(quatrocentos milhdes de reais), sendo (i) R$340.000.000,00 (trezentos e quarenta




milhdes de reais) referentes aos CRA Sénior, (ii) R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de
reais) referentes aos CRA Subordinado Mezanino 1, (iii) R$12.000.000,00 (doze milhdes
de reais) referentes aos CRA Subordinado Mezanino 2, e (iv) R$8.000.000,00 (oito
milh3es de reais) referentes aos CRA Subordinado Junior, observado o nfo exercicio da
Opcdo de Lote Adicional e observado que o valor global do CRA Subordinado Mezanino

1 podera ser aumentado conforme previsto na Cldusula 4.4 e subitens.

4.8 Valor Nominal Unitario: Na Data de Emissdo, (i) os CRA Sénior terdo
Valor Nominal Unitéario equivalente a R$1.000,00 (mil reais), (ii) os CRA Subordinado
Mezanino 1 terdo Valor Nominal Unitario equivalente a R$1,00 (um real), (iii) os CRA

Subordinado Mezanino 2 terdo Valor Nominal Unitario equivalente a R$1,00 (um real),
e (iv) os CRA Subordinado Junior terdo Valor Nominal Unitéario equivalente a R$1,00

(um real).

4.9 Data e Local de Emisséo: Para todos os fins legais, a Data de Emisséo dos
CRA ¢ 06 de dezembro de 2019. O local de emissio é a cidade de Sdo Paulo, Estado de

Sdo Paulo, Brasil.

4.10 Forma e Comprovacio de Titularidade: Os CRA serfio emitidos de forma

nominativa e escritural, sem emissfio de cautelas ou certificados. A titularidade dos CRA
serd comprovada por extrato emitido pela B3 ou por extrato emitido pelo Escriturador,
considerando as informagdes da base da B3, quando os CRA estiverem eletronicamente
custodiados na B3, conforme aplicavel, sendo que para os CRA objeto da Colocagéo
Privada, a titularidade dos CRA serd comprovada por extrato emitido pelo Escriturador.
Cabera ao Escriturador representar a Emissora na escrituragdo dos CRA, nos termos da
regulamentacdo aplicavel. Somente o Escriturador poderd praticar os atos de escrituragdo
dos CRA.

4.11 Preco e Forma de Integralizagdo: Os CRA serfo subscritos e integralizados

pelo respectivo Preco de Integralizacdo dos CRA, que serd pago em moeda corrente
nacional, conforme previsto nos respectivos boletins de subscrigéo.

4.11.1 A integralizacdo dos CRA Sénior serd realizada por intermédio dos
procedimentos estabelecidos pela B3. A integralizacdo dos CRA Subordinado Mezanino
1, dos CRA Subordinado Mezanino 2 e dos CRA Subordinado Junior sera efetuada fora
do ambito da B3.

4.11.2 Apods a Primeira Data de Integralizagdo, cada CRA terd seu valor de
integralizagdo correspondente ao Preco de Integralizagio dos CRA.



4.12 Prazo: A data de vencimento dos CRA Sénior sera 05 de julho de 2023 ¢
a data de vencimento dos CRA Subordinado Mezanino e dos CRA Subordinado Jimior
sera 15 de janeiro de 2024, ressalvadas as hip6teses de Resgate Antecipado previstas neste

Termo de Securitizagdo.

4.13 Amortizaco Programada: N&o havera amortizagio programada dos CRA.

Ressalvadas as hip6teses de Amortizagdo Extraordinaria e Resgate Antecipado descritas
na Clausula 4.14 abaixo, o Valor Nominal Unitario ser integralmente pago na Data de
Vencimento, observada a preferéncia (i) dos CRA Sénior sobre os CRA Subordinado
Mezanino 1, os CRA Subordinado Mezanino 2 e os CRA Subordinado Janior; (i1) dos
CRA Subordinado Mezanino 1 sobre os CRA Subordinado Mezanino 2 e os CRA
Subordinado Junior; e (iii) a preferéncia dos CRA Subordinado Mezanino 2 sobre os CRA

Subordinado Hnior.

4.14 Amortizacdo Extraordindria e Resgate Antecipado: A Emissora devera

realizar, conforme o caso, a Amortizagdo Extraordinaria, observado o limite de 98%
(noventa ¢ oito por cento) do Valor Nominal Unitério, ou o Resgate Antecipado, de forma
total, nas seguintes hipdteses, respeitando-se as condigdes e os periodos de
disponibilidade de recursos para tanto, conforme indicados abaixo, observada a Ordem
de Alocagdo de Recursos:

Condic¢des e Periodo de Amortizacio
Hipotese Extraordindria ou Resgate Antecipado,

conforme o caso

(i) | Pagamento das Notas | Nesta hipotese, caso os recursos n#io sejam
Promissorias até a Data | utilizados para aquisicio de novos Direitos
Limite de Verificagdo de | Creditérios do Agronegécio até a Data Limite de
Performance. Renovagéo aplicavel, estes deverfio ser destinados
a Amortizagdo Extraordindria ou ao Resgate
Antecipado, conforme o caso, a ser realizado pela
Emissora até o 3° (terceiro) Dia Util apos a Data
Limite de Renovagéo aplicavel.

(ii) | Pagamento decorrentes do | Nesta hipotese, a Amortizagio Extraordinéria ou
Seguro objeto da Apdlice | Resgate Antecipado, conforme o caso, devera ser

de Seguro.

fa¥a)



realizado pela Emissora até o 3° (terceiro) Dia Util

ap0s o recebimento dos recursos.

(iii)

Pagamento do Preco de
Exercicio da Opgfo de
Venda
Administrativo a

pelo  Agente
Emissora, nos termos da
Clausula 4.26 deste Termo

de Securitizagdo.

Nesta hipétese, a Amortizagdo Extraordinaria ou
Resgate Antecipado, conforme o caso, devera ser
realizado pela Emissora até o 3° (terceiro) Dia Util
ap6s o recebimento dos recursos.

(iv)

Recebimento de recursos
referentes ao exercicio da
Opgéo de Compra pelo
Agente Administrativo na
neste

forma  prevista

Termo de Securitizag&o.

Nesta hipoOtese, caso estes recursos ndo sejam
utilizados para aquisigdo de novos Direitos
Creditorios do Agronegdcio em até 10 (dez) Dias
Uteis contados da Data Limite de Renovagio
aplicavel, a Amortizacdo Extraordinaria ou
Resgate Antecipado, conforme o caso, devera ser
realizado pela Emissora até o 3° (terceiro) Dia Util
ap6s 10 (dez) Dias Uteis contados da Data Limite

de Renovagio.

Recebimento, pela

Emissora, de valores
resultantes do Contrato de

Opgéo DI.

Nesta hipétese, caso o0s recursos ndo sejam
utilizados para aquisigdo de novos Direitos
Creditorios do Agronegdcio até a proxima Data
Limite de Renovagdo aplicavel, a Amortizacdo
Extraordinaria ou Resgate Antecipado, conforme
0 caso, deverd ser realizado até o 3° (terceiro) Dia

Util ap6s a Data Limite de Renovagéo aplicavel.

4.14.1

Os valores recebidos na Conta Emisso em razio dos pagamentos

descritos na cldusula acima deverdo ser investidos em Outros Ativos em até 2 (dois) Dias
Uteis apds o recebimento de referidos valores.

4.14.2
somatorio dos recebimentos for suficiente para quitar integralmente a totalidade dos

O Resgate Antecipado da totalidade dos CRA serd realizado quando (1) o

valores devidos pela Emissora em relagdo aos CRA; e (ii) a Renovagéo ndo ocorrer até a
Data Limite de Renovacdo, nos termos do paragrafo 6° do artigo 7° da Instrugdo CVM n°

600/18.
4.14.3 Observada a Ordem de Alocagdo de Recursos, os valores devidos a titulo

AN



de Amortizagio Extraordinaria ou o Resgate Antecipado, conforme o caso, de acordo
com as demais condi¢Ses previstas neste Termo de Securitizagdo, serdo apurados de
acordo com as férmulas previstas na Clausula 4.15 e seguintes, sendo que, no caso de
Amortizagiio Extraordinéria, a Remuneragfio serd calculada com relagdo a parcela do

Valor Nominal Unitario objeto de Amortizagdo Extraordinaria.

4.14.4 A Emissora devera enviar notifica¢do por escrito ao Agente Fiduciario, ao
Escriturador e a B3 informando sobre a realizagdo da Amortizag@o Extraordindria ou do
Resgate Antecipado dos CRA, conforme o caso, com antecedéncia minima de 3 (trés)
Dias Uteis, com relagfio ao respectivo pagamento, informando: (i) o Resgate Antecipado
do Valor Nominal Unitario ou o percentual do Valor Nominal Unitario dos CRA Sénior
que sera objeto de Amortizagdo Extraordindria, conforme o caso; e (ii) demais
informagdes consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos Titulares de
CRA. O Titular de CRA Subordinado Mezanino ‘1, Titular de CRA Subordinado
Mezanino 2 e Titular de CRA Subordinado Janior serfo informados da Amortizagéo
Extraordinaria dos CRA Subordinado Mezanino 1, CRA Subordinado Mezanino 2 ou
CRA Subordinado Junior, conforme o caso, por notificagfio escrita a ser enviada ao
enderego eletronico informado no boletim de subscricdo com antecedéncia minima de 3
(trés) Dias Uteis.

4.15 Remuneracdo dos CRA: A Remuneracdo dos CRA serd calculada na forma

e condigOes previstas abaixo.

4.15.1 Remuneracdo dos CRA Sénior: Os CRA Sénior farfio jus a uma

remuneracdo composta pela Taxa de Remuneragdo CRA Sénior, incidente sobre o Valor
Nominal Unitario dos CRA Sénior ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA Sénior,
a partir da Primeira Data de Integralizagfo até a Data de Vencimento, ou na data em que
ocorrer Amortizagfo Extraordinaria ou Resgate Antecipado, conforme férmulas abaixo:

J =VNex (F atorJuros— 1)

onde:

J corresponde ao valor unitario da Remuneracio dos CRA Sénior devida no
final do Periodo de Capitalizag#o, calculado com 8 (oito) casas decimais,

sem arredondamento;



VNe

FatorJuros

onde:

FatorDI

TDIx

onde:

DIk

corresponde ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitéario dos CRA Sénior, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento;
fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSprea d)

corresponde ao produtoério das Taxas DI com uso de percentual aplicado,
no Periodo de Capitalizagio, calculado com 8 (oito) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = H (1+7DI,)
k=1

corresponde ao nimero total de Taxas DI no Periodo de Capitalizagéo,

(193]

sendo “n” um numero inteiro;

corresponde a Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)

casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:

g
P
o)
<

corresponde ao nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n, sendo

“k” um numero inteiro;

corresponde a Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3, valida por 1 (um)
Dia Util (overnight), informada com 2 (duas) casas decimais;

AN



A Taxa DI deveria ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais

divulgado pela B3.

O fator resultante da expresséo (1 +1DI kxp) ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 +TDI, x p), sendo que a cada fator didrio

acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o

proximo fator diério, e assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com

8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

FatorSpread: sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

FatorSpred = (Spread+ 1)’2?2

onde:
Spread: 0,50% (cinquenta centésimos por cento) ao ano.
n: nimero de Dias Uteis compreendido no Periodo de Capitalizaggo.

4.15.2 Remuneracdo dos CRA Subordinado Mezanino 1: Os CRA Subordinado
Mezanino 1 farfo jus 2 uma remuneragdo composta pela Taxa de Remuneragdo CRA

Mezanino 1, incidente sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA Subordinado Mezanino
1 ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA Subordinado Mezanino 1, a partir da
Primeira Data de Integralizagdo até¢ a Data de Vencimento, ou na data em que ocorrer
Amortizacdo Extraordinaria ou Resgate Antecipado, conforme formulas abaixo:

J =VNe X (FatorDl — 1)

onde:

J corresponde ao valor unitdrio da Remuneragdio dos CRA Subordinado
Mezanino 1 devida no final do Periodo de Capitalizagéo, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;
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VNe

FatorDI

onde:

TDIk

onde:

k

DIk

corresponde ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario dos CRA Subordinado Mezanino 1, conforme o caso, calculado

com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

corresponde ao produtério das Taxas DI com uso de percentual aplicado
no Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = H (1+7DI, x p)

k=1

corresponde ao numero total de Taxas DI no Periodo de Capitalizacéo,

[19e-3

sendo “n” um numero inteiro;
100% (cem por cento);

corresponde a Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)

casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:

corresponde ao numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n, sendo

“k” um namero inteiro;

corresponde a Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3, valida por 1 (um)

Dia Util (overnight), informada com 2 (duas) casas decimais;

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais

divulgado pela B3.

O fator resultante da expresséo (1 +1DI kxp) ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento.
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Efetua-se o produtério dos fatores diérios (1+TDIxp), sendo que a cada fator didrio

acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o

proximo fator didrio, e assim por diante até o altimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com

8 (0ito) casas decimais, com arredondamento.

4.15.3 Remuneracido dos CRA Subordinado Mezanino 2: Os CRA Subordinado

Mezanino 2 fardo jus & uma remuneracdo composta pela Taxa de Remuneragdo CRA

Subordinado Mezanino 2, incidente sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA
Subordinado Mezanino 2 ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA Subordinado
Mezanino 2, a partir da Primeira Data de Integralizacfio até a Data de Vencimento, ou na
data em que ocorrer Amortizagio Extraordindria ou Resgate Antecipado, conforme

férmulas abaixo:

J =VNex (F atorJuros— 1)

onde:

J corresponde ao valor unitario da Remuneracdo dos CRA Subordinado
Mezanino 2 devida no final do Periodo de Capitalizagéo, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe corresponde ao Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal

Unitario dos CRA Subordinado Mezanino 2, conforme o caso, calculado

com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros  fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSprea d)

onde:
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FatorDI

TDIk

onde:

DIk

corresponde ao produtério das Taxas DI com uso de percentual aplicado,
no Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = H (1+71DI,)

k=1

corresponde ao namero total de Taxas DI no Periodo de Capitalizagéo,

(334

sendo “n” um namero inteiro;

corresponde & Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)

casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:

corresponde ao numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n, sendo

“k” um numero inteiro;

corresponde & Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3, vélida por 1 (um)
Dia Util (overnight), informada com 2 (duas) casas decimais;

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais

divulgado pela B3.

O fator resultante da expresséo (1 +1DI kXp) ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtorio dos fatores didrios (1 +TDI kxp), sendo que a cada fator diério

acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o

proximo fator didrio, e assim por diante até o Ultimo considerado.
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Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com

8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

FatorSpread: sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

FatorSpred = (Spread+1)?>

onde:
Spread: 10% (dez por cento) ao ano.
n: numero de Dias Uteis compreendido no Periodo de Capitalizagdo.

4.15.4 Remuneracéo dos CRA Subordinado Jinior: Os CRA Subordinado Junior
farfio jus & uma remuneragdo composta pela Taxa de Remuneragdo CRA Subordinado

Junior, incidente sobre o Valor Nominal Unitdrio dos CRA Subordinado Jtnior ou saldo
do Valor Nominal Unitério dos CRA Subordinado Junior, a partir da Primeira Data de
Integralizagdo até a Data de Vencimento, ou na data em que ocotrer Amortizagéo
Extraordindria ou Resgate Antecipado, conforme férmulas abaixo:

J =VNe x (FatorDI — 1)

onde:

J corresponde ao valor unitario da Remuneracio dos CRA Subordinado
Junior devida no final do Periodo de Capitalizacgo, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

VNe corresponde ao Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal
Unitario dos CRA Subordinado Janior, conforme o caso, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorDI corresponde ao produtério das Taxas DI com uso de percentual aplicado

no Periodo de Capitalizaggo, calculado com 8 (oito) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = H (1+7DI, % p)
k=1



onde:

n corresponde ao numero total de Taxas DI no Periodo de Capitalizaggo,

sendo “n” um namero inteiro;
p 100% (cem por cento);

TDIk corresponde & Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)

casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:

onde:
DI, \iE
TDI, = —* 41 |
100 ;
k corresponde ao numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n, sendo
“k” um namero inteiro; ‘
DIk corresponde & Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3, valida por 1 (um)

Dia Util (overnight), informada com 2 (duas) casas decimais;

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niimero de casas decimais

divulgado pela B3.

O fator resultante da expresséo (1 +1IDI kXp) ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtorio dos fatores diarios (1 +1DI % p), sendo que a cada fator diario

acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o

proximo fator diario, e assim por diante até o ltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com

8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

4.154.1 A Remuneragfo paga aos Titulares de CRA ocorrerd em moeda corrente

nacional, nos termos da legislacdo em vigor.
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4.15.5 Na hipdtese de extingdo ou substituicdo da Taxa DI, sera aplicada,
automaticamente, em seu lugar, a taxa média ponderada e ajustada das operagdes de
financiamento por um dia, lastreadas em titulos publicos federais, cursadas no Sistema
Especial de Liquidacdo e de Custodia (SELIC), expressa na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada no Sistema de
Informagdes do Banco Central - SISBACEN ou, na auséncia desta, aquela que vier a
substitui-la. Na falta de determinagfo legal apds 30 (trinta) dias contados da extingéo ou
substituigio da Taxa DI, utilizar-se-4 o indice ou o componente da taxa considerado
apropriado pelos Titulares dos CRA, observando o que‘ for deliberado em Assembleia de

Titulares dos CRA convocada para esse fim nos termos da Clausula 13 abaixo.

4.15.6 Exceto nas hipéteses de Amortizacdo Extraordinaria e/ou Resgate
Antecipado previstas na Clausula 4.14 acima, a Remuneragéo serd paga aos Titulares de
CRA na Data de Vencimento, observada (i) a preferéncia dos CRA Sénior no recebimento
da Remuneragfo com relagdo aos CRA Subordinado Mezanino 1, aos CRA Subordinado
Mezanino 2 e aos CRA Subordinado Junior, (ii) a preferéncia dos CRA Subordinado
Mezanino 1 no recebimento da Remuneragdo com relagdo aos CRA Subordinado
Mezanino 2 e aos CRA Subordinado Junior; e (iii) a preferéncia dos CRA Subordinado

Mezanino 2 no recebimento da Remuneracfo com relagdo aos CRA Subordinado Janior.

4.16 Multa e Juros Moratérios: Observada a Ordem de Alocacdo de Recursos,

na hipotese de atraso no pagamento de qualquer obrigag@o pecuniaria devida aos Titulares
de CRA, nos casos em que existam recursos disponiveis na Conta Emisséo para realiza¢do
de tais pagamentos, incidirdo, a partir do vencimento até a data de seu efetivo pagamento,
multa moratdria de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
calculados de forma pro rata temporis, que serdo arcados pela Emissora: (i) com recursos
do patrimdnio préprio, na hipdtese, em que o atraso ocorrer por culpa exclusiva da
Emissora; ou (ii) com recursos do Patrimdnio Separado nas demais hipdteses.

4.17 Local de Pagamentos: Os pagamentos dos CRA serfo efetuados

utilizando-se os procedimentos adotados pela B3, conforme o caso. Caso, por qualquer
razdo, a qualquer tempo, os CRA n#o estejam custodiados eletronicamente na B3, na data
de seu pagamento, a Emissora deixard, na Conta Emissdo, o valor correspondente ao
respectivo pagamento a disposicéo do respectivo Titular de CRA e dara ciéncia ao Titular
de CRA, por meio de publicagdo veiculada na forma de avisos no jornal, conforme
estabelecido na Clausula 15 abaixo, que os recursos se encontram disponiveis para que
os mesmos indiquem como proceder com o pagamento. Nesta hipdtese, a partir da data
em que os recursos estiverem disponiveis, ndo haverd qualquer tipo de atualizagio ou

remuneragdo sobre o valor colocado a disposi¢do do Titular de CRA na sede da Emissora.
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4.18 Atraso no Recebimento dos Pagamentos: Sem prejuizo do disposto na

Clausula 4.19 abaixo, a ndo indicag@o dos procedimentos de pagamento pelo Titular de
CRA para receber o valor correspondente a qualquer das obriga¢cdes pecuniarias devidas
pela Emissora, nas datas previstas neste Termo de Securitizagdo ou em comunicado
publicado pela Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento de qualquer acréscimo
relativo ao atraso no recebimento ou do comunicado, sendo-lhe, todavia, assegurados os
direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento, desde que os recursos tenham

sido disponibilizados pontualmente.

4.19 Prorrogacfio dos Prazos: Considerar-se-d0 prorrogados os prazos

referentes ao pagamento de qualquer obrigaco, até o primeiro Dia Util subsequente, caso
o vencimento coincida com um dia que néo seja considerado um Dia Util, sem que haja

qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

4.20 Registro para Negociago: Os CRA Sénior serdo depositados para fins de

custodia eletronica e de liquidagéo financeira de eventos de pagamentos na B3:

(1) para distribui¢do no mercado primario por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a liquidagéo financeira realizada por meio da B3;

S

(i)  para negociagdo no mercado secundario por meio do CETIP21, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a liquidagdo financeira dos eventos de

pagamento ¢ a custodia eletronica dos CRA realizada por meio da B3.

4.20.1 Os CRA Subordinado Mezanino 1, os CRA Subordinado Mezanino 2 e os
CRA Subordinado Junior serfio registrados na B3 em nome do respectivo Titular de CRA
Subordinado Mezanino 1, do Titular de CRA Subordinado Mezanino 2 e Titular de CRA
Subordinado Junior e para liquidacdo financeira de eventos de pagamentos, conforme o
caso, sendo que, no caso dos CRA Subordinado Mezanino 1, a colocagéo sera de forma

privada em favor do Agente Administrativo, fora do ambito da B3.

4.20.1.1 Os CRA Subordinado Mezanino 1 ndo poderfo ser transferidos para

terceiros ou onerados em beneficio de terceiros.
4.20.2 O Banco Liquidante foi contratado pela Emissora para operacionalizar o
pagamento e a liquidagdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de

CRA, executados por meio da B3.
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4.21 Destinacdo de Recursos: Os recursos obtidos com a subscri¢do e

integralizagdo dos CRA, serfo utilizados exclusivamente pela Emissora para: (i)
pagamento do Valor do Desembolso pela Emissora, por conta e ordem dos Participantes,
ao Agente Administrativo para a aquisi¢do de Insumos; (ii) pagamento das Despesas
relacionadas a Emiss@o e constituicdo do Fundo de Despesas, incluindo as Despesas
relacionadas & Apdlice de Seguros; e (iii) pagamento da Amortizacdo Extraordindria ou
Resgate Antecipado, conforme o caso, dos CRA, conforme disposto na Clausula 4.14

acima.

4.21.1 Em funcfo da emiss@o das Notas Promissorias, os Participantes fardo jus
ao Valor de Desembolso, que serd transferido pela Emissora ao Agente Administrativo,
por conta e ordem dos Participantes, e que deverdio ser utilizados para aquisi¢do de

insumos do Agente Administrativo.

4.21.2 Nos termos do artigo 3°, paragrafo 5°, da Instru¢do CVM n° 600/18: (i) os
Direitos Creditérios do Agronegécio devidos por Distribuidores serdo vinculados, por
meio de instrumentos contratuais ou de titulos de crédito, as Vendas ao Produtor; e (ii)
serd de responsabilidade da Emissora, nos termos do artigo 3°, paragrafo 5°, da Instrugdo
CVM n° 600/18, a verificagdo, anteriormente a Emissfo e a cada Renovagdo, deste

vinculo, por meio dos seguintes procedimentos:

) envio, pelo Agente Administrativo & Emissora, do Relatério de Vinculagéo, cujos
dados sdo inseridos, exclusivamente, pelo Distribuidor e pelo seu cliente-produtor

rural, que contera:

) as seguintes informagdes do Distribuidor
(i.1) denominacéo social;
(1.2) CNPJ da matriz e da filial;

(i) as seguintes informagdes relacionadas com as Vendas ao Produtor:
(i1.1) CPF ou CNPJ do produtor rural ou cooperativas de produtores
rurais;
(11.2) numero da nota fiscal;
(ii.3) data de emissdo da nota fiscal;
(i1.4) produto;
(i1.5) valor total;

(2) verificagdo, pelo Auditor da Vinculagdo, da correcdio individualizada dos dados



constantes do Relatério de Vinculagdo, por meio de procedimentos sob
responsabilidade do Auditor da Vinculagio, que envolverdo a andlise das Notas
Fiscais das Vendas ao Produtor e verificagdo de sua correspondéncia com o
Relatorio de Vinculacdo, cujo resultado serd o Parecer de Consisténcia;

3) o envio tanto do Relatorio de Vinculacdo pelo Agente Administrativo, quanto do
Parecer de Consisténcia pelo,Auditor da Vinculagfio, ocorrera previamente a

realizacfo da Emiss#o ¢ de cada Renovagéo, conforme o caso; e

4) caso assim solicitado pela Emissora, nos termos do Convénio de Aquisigdo, envio
pelo Distribuidor de todo e qualquer documento e informag@o relacionados com
as Vendas ao Produtor, inclusive notas fiscais, titulos, contratos e comprovantes

de entrega, dentre outros dados.

4213 Nos termos do artigo 3°, paragrafo 5° da Instru¢do CVM n° 600/18, caso o
respectivo Participante seja um Distribuidor, o respectivo Distribuidor ou o Agente
Administrativo deverd encaminhar 4 Emissora, até a Data de Emissdo ou até a Data Limite
de Renovacio, conforme o caso, o Relatério de Vinculagfo e o Parecer de Consisténcia.
O Relatorio de Vinculagdo e o Parecer de Consisténcia, quando em conjunto, deverdo
comprovar ¢ demonstrar, de forma razoavel, em termos de prazo e de montante total, as
relagdes originarias entre os Distribuidores e seus clientes produtores rurais e/ou
cooperativas rurais, exclusivamente relacionados a comercializacdo de Insumos, em
termos de quantidades e valorés. Sem prejuizo do procedimento de verificagdo aqui
estabelecido, cabera o envio pelo Distribuidor 8 Emissora, caso seja por ela solicitado nos
termos do artigo 3°, paragrafo 5° da Instrugdo CVM n° 600/18, os Documentos Adicionais
do Distribuidor, demonstrando a comercializago dos Insumos junto a produtores rurais

e/ou cooperativas de produtores rurais.

4.22 Regime Fiducidrio: Sera instituido Regime Fiduciario sobre o Patrimdnio

Separado, nos termos da Clausula 7 abaixo.

4.23 Garantias e Seguro: N&o serdo constituidas garantias especificas, reais,

pessoais ou flutuantes sobre os CRA. No entanto, os CRA Sénior contardo com o seguro
objeto da Apolice de Seguro.

4.23.1 Seguro: A Apdlice de Seguro € uma apélice de seguro de crédito que tem
como objeto o pagamento de eventual indenizagdo a Emissora, na condigdio de
beneficiaria da Apdlice de Seguro, de forma a garantir o integral pagamento dos CRA

Sénior até o Limite de Cobertura da Apodlice de Seguro, observadas as limitagdes
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indicadas abaixo e os demais termos e condigdes da Apolice de Seguro. Respeitados os
limites de indenizag#o e as condigdes da Apdlice de Seguro, a Emissora fard jus a quantas
indenizac¢des forem necessarias, decorrentes de diversos sinistros, até que seja atingido o
Limite de Cobertura da Apolice de Seguro. ‘

4.24 Prioridade e Subordina¢&io: Os CRA Sénior preferem os CRA Subordinado

Mezanino e os CRA Subordinado Janior: (i) no recebimento da Remuneragio; (ii) nos

pagamentos de Amortizagdo Extraordinaria e/ou Resgate Antecipado, conforme o caso;
(iii) no pagamento integral do Valor Nominal Unitério; e (iv) na hipdtese de liquidacio
do Patriménio Separado, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinacdo entre os Titulares de CRA Sénior. |

4.24.1 Os CRA Subordinado Mezanino 1 preferem os CRA Subordinado
Mezanino 2 e os CRA Subordinado Junior: (i) no recebimento da Remunerago; (ii) nos
pagamentos de Amortizag8o Extraordinaria e/ou Resgate Antecipado, conforme o caso;
(iii) no pagamento integral do Valor Nominal Unitario; e (iv) na hipétese de liquidagio
do Patriménio Separado, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinacdo entre os Titulares de CRA Subordinado Mezanino 1. Os CRA Subordinado
Mezanino 1 subordinam-se, entretanto, aos CRA Sénior, nos termos da Clausula 4.24

acima.

4.24.2 Os CRA Subordinado Mezanino 2 preferem os CRA Subordinado Junior:
(i) no recebimento da Remunerag8o; (ii) nos pagamentos de Amortizacio Extraordinaria
e/ou Resgate Antecipado, conforme o caso; (iii) no pagamento integral do Valor Nominal
Unitario; € (iv) na hipétese de liquidagio do Patriménio Separado, ndo havendo qualquer
tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacéo entre os Titulares de CRA Subordinado
Mezanino 2. Os CRA Subordinado Mezanino 2 subordinam-se, entretanto, aos CRA
Sénior e aos CRA Subordinado Mezanino 1, nos termos das Clausulas 4.24 e 4.24.1
acima.

4243 Os CRA Subordinado Junior encontram-se em igualdade de condigdes
entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagéo entre seus
titulares. Os CRA Subordinado Janior subordinam-se aos CRA Sénior ¢ aos CRA
Subordinado Mezanino, nos termos das Cldausulas 4.24, 4.24.1 e 4.24.2 acima.

4.25 Classificacdo de Risco: Os CRA Sénior foram objeto de classificacdo

preliminar de risco outorgada pela Agéncia de Classificacdo de Risco, tendo sido
atribuida a seguinte nota de classificacfo de risco: “Aaa.br”.
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4.25.1 A classificagdo de risco dos CRA Sénior devera existir durante toda a
vigéncia dos CRA Sénior, devendo tal classificagdo ser atualizada trimestralmente, a
partir da data de elaboragéo do primeiro relatdrio, de acordo com o disposto no artigo 30,
paragrafo 6° da Instrugdo CVM n° 480/09, ¢ receber ampla divulgacio ao mercado.

4252 Os CRA Subordinado Mezanino e os: CRA Subordinado Junior ndo serdo

objeto de classificacfo de risco.

4.26 Opcdo _de Venda: O Agente Administrativo outorgard em favor da

Emissora a Opgéo de Venda de Direitos Creditorios do Agronegécio inadimplidos, que

podera ser exercida pela Emissora conforme abaixo.

4.26.1 Conforme descrito no Acordo Operacional, nos casos em que houver
inadimplemento de obrigagdes do Agente Administrativo que resultem ou estejam
relacionados aos seguintes eventos indicados abaixo, conforme alegado e devidamente
Justificado por escrito, (a) pela Seguradora, como justificativa para o nfio pagamento da
respectiva indenizag8io no ambito do acionamento do sinistro na forma da Apdlice de
Seguro ou (b) pela Emissora, caso existam Direitos Creditérios do Agronegécio
inadimplidos cujo saldo devedor afete o pagamento do saldo devedor dos CRA Mezanino
2:

(1) impossibilidade de cobranga judicial dos Direitos Creditérios do Agronegécio por

motivo relacionado a sua ma formalizac3o;

(1) falha no envio, pelo Agente Administrativo & Emissora, das informacdes do
Monitoramento, conforme descrito no Acordo Operacional, assim entendida (a) a
sua ndo entrega, total ou parcial e/ou (b) a sua entrega, total ou parcial, fora do

prazo acordado;

(ili)  aexisténcia de informagdes de Monitoramento materialmente incorretas , exceto
em relagdo as informagdes prestadas pelos Participantes e por terceiros, ou por

motivo de caso fortuito e for¢ca maior;

(iv)  incorregdo de informagdo materialmente relevante sobre os Participantes,

compartilhada com a Seguradora e/ou com a Emissora; e

(v) caso qualquer das Tabelas fornecidas 4 Emissora para que seja encaminhada a
Seguradora, com informagSes necessdrias para aprovagdo do limite pela
Seguradora, relacionadas aos Produtores e aos Distribuidores e suas respectivas



Notas Promissérias, nfo apresente as informagdes necessarias para a tomada de
decisdo em relagdo a contratacdo ou renovagdo do Seguro, conforme

razoavelmente exigido pela Seguradora.

4.26.1.1 O Agente Administrativo outorga a Emissora uma opg¢do de venda dos
Direitos Creditdérios do Agronegécio inadimplidos que pode ser exercida nas hipoteses
elencadas acima e também previstas na Clausula 3.3 do Acordo Operacional, apos o aviso
por escrito da Seguradora ou da Emissora, com informacdes e provas ou evidéncias

materiais a respeito dos eventos elencados na forma da Clausula 4.26.1 acima.

4.26.2 A responsabilidade do Agente Administrativo pela ma formalizagdo dos
Direitos Creditérios do Agronegécio abrange os atos praticados por si e por seus
subcontratados.

4.26.3 O Agente Administrativo exime-se de qualquer responsabilidade com
relagdo a formalizagdo dos Direitos Creditorios do Agronegocio caso os defeitos ou erros
de formalizag¢do sejam advindos de condutas criminosas, fraudulentas ou que induzam
terceiros a erro, praticadas por Participantes ou qualquer parte envolvida na formaliza¢io
dos referidos documentos, inclusive subcontratados.

4264 Uma vez verificadas as condi¢des para exercicio da Op¢do de Venda, a
Emissora devera exercer a Op¢éo de Venda mediante notificagdio por escrito enderecada
ao Agente Administrativo, a qual devera efetuar o pagamento do Prego de Exercicio da
Op¢do de Venda na Conta Emissdo, em até 30 (trinta) dias contados do recebimento da

referida notificag@o ou até 12 de janeiro de 2024, o que ocorrer primeiro.

4.26.5 Os recursos equivalentes ao Pre¢o de Exercicio da Opg¢do de Venda
deverdo ser pagos pelo Agente Administrativo & Emissora na Conta Emissdo e integrarfo
o Patrimdnio Separado, devendo ser utilizados pela Emissora para Amortizacdo
Extraordinaria ou Resgate Antecipado, na forma prevista no item (iii) da Clausula 4.14

deste Termo de Securitizacdo.

4.26.6 Em nenhuma hipétese o Agente Administrativo estara obrigado a pagar a
Emissora montantes superiores ao Preco de Exercicio da Opgéo de Venda.

4.26.7 Observado o disposto na Clausula 4.26 deste Termo de Securitizagfo, no
caso de exercicio da Opg¢édo de Venda descrita nesta cldusula: (i) o Agente Administrativo
passara a ser titular, automaticamente, nos direitos creditérios da(s) Nota(s)
Promissoria(s) proporcionais a0 montante equivalente aos valores pagos a titulo do Prego
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de Exercicio da Opg¢édo de Venda; (ii) a Emissora formalizard ou fard com que sejam
formalizados, no mesmo dia em que houver o pagamento do Pre¢o de Exercicio da Opg&o
de Venda, os instrumentos necessarios ou convenientes para que o Agente Administrativo
possa se sub-rogar em tais direitos; e (iii) eventuais valores recebidos pela Emissora, ou
seus subcontratados, oriundos dos direitos creditérios de titularidade do Agente
Administrativo referentes a(s) Nota(s) Promissoéria(s) objeto da Opgdo de Venda, deverdo
ser transferidos, pela Emissora, em favor do Agente Administrativo, em até 1 (um) Dia

Util a contar de seu recebimento.

4.26.8 No caso do exercicio da Opgdo de Venda, os direitos creditorios de
titularidade do Agente Administrativo referentes a(s) Nota(s) Promisséria(s) objeto da
Opg¢do de Venda, pago(s) nos termos acima, deixara(do) de integrar o Patriménio
Separado.

4.27 Garantias Compartilhadas: Quaisquer garantias de pagamento dos

Participantes originalmente constituidas em favor do Agente Administrativo, no ambito
das relagdes comerciais entre o Agente Administrativo e o respectivo, serfo
compartilhadas com a Emissora em decorréncia do Acordo Operacional, exceto por
quaisquer Garantias, ou seu produto de sua excussdo, sob qualquer forma, oriundos de
operagdes da Bayer, ou de suas partes relacionadas, denominadas “barter” e outras

estruturas semelhantes.

4.27.1 O Agente Administrativo concorda e reconhece que nfo podera aditar,
ceder, excutir ou executar quaisquer das Garantias Compartilhadas que venham a ser
objeto de compartilhamento com a Emissora, em razdo do Acordo Operacional, salvo se:
(1) o Agente Administrativo adquirir a totalidade dos Direitos Creditérios do Agronegocio
pertencentes a um mesmo Participante em razdo da Opgdo de Venda que sejam garantidos
por referida Garantia Compartithada; (ii) em litisconsorcio com a Emissora, nos termos
do artigo 113 e seguintes do Cddigo de Processo Civil; ou (iii) se aprovado pela Emissora,

conforme orientacdo da Seguradora.

4.27.2 A excussdo ou cobranca de qualquer Garantia Compartilhada entre Agente
Administrativo ¢ Emissora devera ser realizada pelo Agente Administrativo ou pelos
Agentes de Formalizagdo e Cobranga, a critério do Agente Administrativo, observado
que: (i) o Agente Administrativo definira todas e quaisquer estratégias de cobran¢a das
Garantias Compartilhadas; (ii) o Agente Administrativo e/ou os Agentes de Formalizagéo
e Cobranga devera(do) prestar toda e qualquer informagfo razoavelmente requerida por
escrito pela Emissora sobre a referida execugio ou cobranga de Garantia Compartilhada,
conforme exigido pela Seguradora; e (iii) na hipdtese em que o Agente Administrativo
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decidir por terceirizar os servicos de excussdo ou cobranga de qualquer Garantia
Compartilhada a um terceiro que ndo os Agentes de Formalizagdo e Cobranga, o Agente
Administrativo assumira a responsabilidade por todos atos ou omissdes praticados por

seus subcontratados.

4.273 A Quantia Definitiva Recuperada pelo Agente Administrativo ou pela
Emissora, na excussdo das Garantias Compartilhadas, devera ser utilizada para o

pagamento ou reembolso dos seguintes valores, nesta ordem:

(1) pagamento de despesas ¢ tributos comprovados, incorridas pelo Agente
Administrativo ou pela Emissora na excussfio das Garantias Compartilhadas,
inclusive, sem limitag#o, aditivos, complementos ou alteragdes nos instrumentos

que formalizem as Garantias Compartilhadas;

(i1) pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio do respectivo Participante
que teve sua Garantia Compartilhada excutida (a) imediatamente na hipotese em
que este Direito Creditério do Agronegécio estiver vencido e ndo pago na data de
recebimento dos recursos decorrentes da excussdo da Garantia Compartilhada ou
(b) até a Data de Verificagdo de Performance aplicavel na hipdtese em que o
Direito Creditério do Agronegécio a vencer na data de recebimento dos recursos
da excussdo das Garantias Compartilhadas vier a se tornar vencido e ndo pago

apos a Data de Vencimento do Direito Creditorio do Agronegécio aplicavel;

(111) pagamento da amortizacfo e da remuneracdo devidas aos CRA Sénior, conforme
a ordem de senioridade descrita neste Termo de Securitizagéo;

(iv) pagamento dos Créditos Bayer;

v) 0 excesso, se houver, pertencerd ao Agente Administrativo ou sociedades sob

controle comum, direta ou indiretamente.

4.27.4 A obriga¢do de compartilhar o produto da excussdo das Garantias
Compartilhadas néo se aplica: (i) ao pagamento regular ou a cobranga extrajudicial dos
Direitos Creditdrios do Agronegécio ou dos Créditos Bayer; e (i1) a4 cobranga judicial cujo
recebimento nédo decorra da excussdo das Garantias Compartilhadas, hipotese em que a

Garantia Compartilhada devera permanecer inalterada.

4.27.5 Para fins de cumprimento ao disposto no item 30 do Oficio-Circular
CVM/SRE n° 02/19, o Agente Fiduciario: (i) devera constatar se as Garantias
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Compartilhadas sdo capazes de alcangar seu objetivo‘ de seguranca adicional; e (ii)

[73TH
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realizard a constatagdio descrita no item mediante a andlise das informagdes e
documentos enviados pela Emissora, suficientes de forma qualitativa e quantitativa,
podendo solicitar novas informag¢des e novos documentos para constatagdo do descrito
no item “i”, bem como para a verificagdo do- valor das Garantias Compartilhadas. O
Agente Fiduciario podera realizar a contratacdo de terceiros, na qualidade de empresas
especializadas, para avaliagdo dos bens e direitos das Garantias Compartilhadas. Para
mais informagdes os Investidores devem ler cuidadosamente o “Anexo VIII — Fatores de
Risco”, em especial os fatores de risco “Fatores de Risco”, “Insuficiéncia de

Garantias” ¢ “Risco de Nio Formalizacdo das Garantias” do Prospecto Preliminar.

4.28 Vencimento Antecipado: Ndo haverd vencimento antecipado dos CRA,
mas tdo somente eventual Amortizagio Extraordinaria ou Resgate Antecipado, conforme

disposto no presente Termo de Securitizagdo.

4.29 Prestadores de Servigo da Emissdo: Em atendimento ao disposto no artigo

9, inciso IX da Instrugdo CVM n° 600/18, encontram-se identificados abaixo os seguintes

prestadores de servigos contratados no ambito da Emisséo:

(1) Agéncia de Classificacio de Risco: a MOODY’S AMERICA LATINA LTDA.,

sociedade empresaria limitada, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o

Paulo, na Avenida Nag¢des Unidas, 12.551, 16° andar, inscrita no CNPJ sob o n°
02.101.919/0001-05, responsavel pela classificacdo e atualizagfio trimestral dos

relatérios de classificagfio de risco dos CRA Sénior;

(i1) Agente Fiduciario: a SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade empresaria
limitada com filial na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Joaquim
Floriano, n® 466, Bloco B, sala 1401, Itaim Bibi, CEP 04534-002, inscrita no
CNPJ sob o n° 15.227.994/0004-01, responsavel pela representagéo dos interesses

da comunhéo dos Titulares de CRA;

(iii)  Banco Liquidante: 0 BANCO BRADESCO S.A., institui¢do financeira, com
sede na cidade de Osasco, Estado de S&do Paulo, no nacleo “Cidade de Deus”,
Bairro Vila Yara, sm°, CEP 06029-900, inscrita no CNPJ sob o n°
60.746.948/0001-12, responsavel pela operacionalizacdo do pagamento e a

liquidagdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA;

(iv)  Contador do Patriménio Separado: a GRANT THORNTON AUDITORES




)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

INDEPENDENTES, com sede na cidade de Séo Paulo, estado de Sdo Paulo, na
Avenida Paulista, 37, 1° andar, Bela Vista, CEP 01311-902, inscrita no CNPJ sob
o n° 10.830.108/0001-65, responsavel por auditar as demonstragdes financeiras

do Patrimdnio Separado;

Coordenador Lider: o BANCO BRADESCO BBI S.A., institui¢do financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com estabelecimento

na cidade de S&o Paulo, Estado de SZo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n® 3.950, 10° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrito no CNPJ sob o n.°
06.271.464/0103-43;

Custodiante: a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., institui¢do financeira com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de SZo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2.277, conjunto 202,
inscrita no CNPJ sob o n°® 22.610.500/0001-88, responsavel, entre outros, por
receber e custodiar os Documentos Comprobatorios, conforme previsto na

Clausula 3.4 acima;

Escriturador: a VORTX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., institui¢&o financeira com sede na cidade de S#o Paulo,
Estado de Sédo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2.277, conjunto 202,
inscrita no CNPJ sob o n° 22.610.500/0001-88, responsavel, entre outros, pela
escrituragdo dos CRA;

Agente de Formalizagfo e Cobranga Extrajudicial: a ACE — AGRICULTURE
COLLATERAL EXPERTS LTDA, pessoa com sede na Avenida Costabile
Romano, 957, sala 01, Ribéirénia, Ribeirdo Preto/SP, CEP 14096-380,
responsavel, entre outros, pela verificagdo da devida formalizagcdo dos Direitos

Creditérios do Agronegocio e pela cobranga extrajudicial dos Direitos Creditorios

do Agronegocio, conforme previsto na Clausula 3.5 acima;

Agente de Cobranca Judicial: a LAURE, VOLPON e DEFINA SOCIEDADE
DE ADVOGADOS, com sede na Avenida Costdbile Romano, 957, Ribeirania,
Ribeirdo Preto/SP, CEP 14096-380, inscrita no CNPJ sob o n° 05.001.119/0001-
00, responsavel, entre outros, pela cobranga judicial dos Direitos Creditérios do

Agronegdcio inadimplidos, conforme previsto na Clausula 3.6 acima; e

Auditor Independente: a M. TENDOLINI CONSULTORIA CONTABIL
LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de S&do Paulo, Estado de Sio
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Paulo, na Rua James Watt, 142, Conjunto 182, Jardim Edith, CEP 01403-002,
inscrita no CNPJ sob o n° 06.987.615/0001-30, responsdvel por auditar as
demonstra¢Ges financeiras da Emissora.

4.29.1 As comissdes devidas ao Coordenador Lider e as despesas com auditores,
advogados, demais prestadores de servigos e outras despesas serdo pagas pelo Patrimdnio
Separado e encontram-se descritas na Clausula 14.4 deste Termo de Securitizacdo e/ou

no Prospecto Preliminar.

4.30 Critérios ¢ Procedimento para Substituicdo dos Prestadores de Servicos:

4.30.1 A Agéncia de Classificagdo de Risco, os Agentes de Formalizagfio e
Cobranga, o Auditor Independente, o Banco da Conta Emisséo, o Banco Liquidante, o
Contador do Patrimdnio Separado, o Escriturador ¢ a Seguradora podergo ser substituidos
mediante deliberaco da Assembleia de Titulares de CRA, nos termos da Clausula 13

deste Termo de Securitizagéo.

4.30.2 Na hip6tese de a institui¢do financeira fornecedora da Conta Emisséo ter
a sua classifica¢io de risco rebaixada de tal forma que esta se torne inferior a classifica¢éo
de risco soberana do Brasil, a Emissora devera envidar melhores esforcos para abrir uma
nova conta, em uma institui¢do financeira que possua classificagéo de risco igual ou
superior a classificagdo de risco soberana do Brasil, em até 30 (trinta) dias corridos da
data do seu rebaixamento, sem a necessidade de aprovagdo da Assembleia de Titulares
de CRA, observados os procedimentos abaixo previstos.

4.30.2.1 Na hipétese de abertura da nova conta referida acima, nos termos da
Clausula 4.30.2, acima, a Emissora deverd informar a nova conta imediatamente,
mediante envio de notificagdo: (i) ao Agente Fiduciario, para que observe o previsto na
Clausula 4.30.2.2, abaixo; e (ii) a0 Agente de Formalizagdo ¢ Cobranga, responsavel pelo
envio dos boletos de cobranga aos Participantes, nos termos da Clausula 3.5 deste Termo

de Securitizag@o.

4.30.2.2 O Agente Fiduciario e a Emissora deverdo celebrar um aditamento a este
Termo de Securitizagdo, sem necessidade de Assembleia de Titulares de CRA para tal
celebracfio, para alterar as informagdes da Conta Emisséo, a fim de prever as informagdes
da nova conta, a qual passara a ser considerada, para todos os fins, “Conta Emissdo”, em
até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a realizago da notificacdo ao Agente Fiduciério prevista na
Clausula 4.30.2.1, acima.
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4.30.2.3 Todos os recursos da Conta Emissfo deverfo ser transferidos a nova conta
referida na Clausula 4.30.2, acima, ¢ a ela atrelados em Patrimbnio Separado, em até 2
(dois) Dias Uteis ap6s a celebragéo do aditamento ao Termo de Securitizagdo previsto na
Clausula 4.30.2.2, acima.

5. DA RENOVACAO

5.1 A presente Emisséo utiliza-se da Renovagfo, tendo em vista o ciclo de

plantagéo, desenvolvimento, colheita e comercializa¢do dos Participantes.

5.2 Renovacdo e Data Limite de Renovagfio: Tendo em vista que os Direitos

Creditérios do Agronegdcio vinculados aos CRA possuem: (i) valor suficiente para
pagamento do Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragfio, os quais estfio
devidamente identificados neste Termo de Securitizagfo, atendendo inclusive ao que
preceitua o artigo 40 da Lei n° 11.076/04; e (ii) prazo de vencimento anterior aos CRA, a
Emissora podera promover a Renovag#o até a Data Limite de Renovacéo aplicavel, qual
seja, até o 15° (décimo quinto) Dia Util ap0s a Data de Vencimento dos Direitos
Creditérios do Agronegécio aplicavel, nos termos do paragrafo 2° do artigo 7° da
Instrug¢do CVM n° 600/18.

5.2.1 Em caso de pagamento antecipado da Nota Promisséria, a Emissora podera
conceder um desconto equivalente a, no maximo, a remuneragdo liquida do valor

antecipado na curva dos investimentos da Emissora em Outros Ativos.

53 Na hipotese de disponibilidade de recursos na Conta Emissdo em
decorréncia do pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegécio, a Emissora podera
utilizar os referidos recursos para vinculagdo de novos Direitos Creditérios do
Agronegéeio aos CRA, observados os Critérios de Elegibilidade e Condicdes de
Renovagdo. A vinculagdo de novos Direitos Creditorios do Agronegdcio ocorrera desde
que haja emissdo de novas Notas Promissérias, nos termos € condigdes previstos nos
respectivos Convénios de Aquisi¢do, hipdtese em que essas Notas Promissérias
substituirdo os Direitos Creditérios do Agronegdcio e passardo a integrar o Patrimdnio
Separado, por meio de aditamento ao Termo de Securitizagdo a fim de contemplar as
informag®es exigidas pelo artigo 40 da Lei n® 11.076/04, sendo também instituido Regime
Fiduciario sobre os referidos novos Direitos Creditérios do Agronegécio. Uma vez
vinculados, os novos Direitos Creditorios do Agronegécio passardo a integrar a definicéo
de “Direitos Creditorios do Agronegocio™.

5.3.1 A Renovagdo ocorrera somente no caso de os Participantes atenderem as



seguintes Condi¢Ses para Renovacfo: (i) a verificagdo de adimpléncia dos seus
respectivos Direitos Creditérios do Agronegécio, observados os prazos de cura
aplicaveis; (i1) a emissfo de novas Notas Promissoérias; (iii) a renovacdo, pela Seguradora,
do limite de crédito do respectivo Participante, conforme discricionariedade da
Seguradora; (iv) o atendimento aos Critérios de Elegibilidade; (v) manutencgio do Indice
de Cobertura Sénior; e (vi) ndo rebaixamento da classificagio de risco dos CRA Sénior
em 3 (tr€s) niveis ou mais em relagéio a classificagfio de risco originalmente atribuida pela

Agéncia de Classificacfo de Risco.

532 O Participante emissor de Nota Promisséria, mesmo que atendendo as
Condig¢des para Renovagfo, pode nfo participar da Renovagio a seu exclusivo critério.
Neste caso, a Emissora podera vincular novos Direitos Creditérios do Agronegdcio com
outros Participantes, desde que haja a emiss3o de novas Notas Promissorias, nos termos
e condig¢des previstos nos respectivos Convénios de Aquisigio, que atendam aos Critérios
de Elegibilidade e observado o procedimento previsto na Clausula 5.3.3, abaixo.

533 Caso nfo ocorra a Renovag@o até a Data Limite de Renovagdo aplicavel,
conforme previsto nesta Clausula 5, e restarem recursos disponiveis na Conta Emissfo
apOs a Renovago, observadas as previsdes contidas na Clausula 4.14 deste Termo de
Securitizagdo, a Emissora utilizara tais recursos disponiveis na Conta Emissfo para

promover a Amortizacdo Extraordinaria ou Resgate Antecipado, conforme o caso.

5.4 A decisdo de renovagfo da Apodlice de Seguro até a Data de Vencimento
serd absolutamente discriciondria por parte da Seguradora, sendo que ndo ha qualquer
garantia de que havera a Renovagfo, ainda que os Participantes atendam a todas as demais
Condicdes para Renovagéo.

5.5 Os novos Direitos Creditorios do Agronegocio adquiridos no 4mbito da
Renovacdo serdo vinculados aos CRA, mediante aditamento ao presente Termo de
Securitizacdo, a ser formalizado em até 45 (quarenta e cinco) dias a contar da aquisi¢io
de tais Direitos Creditérios do Agronegocio, conforme disposto no § 9° do art. 7 da
Instrugdo CVM n° 600/18.

6. DA FORMA DE DISTRIBUICAO DOS CRA

Oferta Publica de Distribuicdo dos CRA Sénior

6.1 Os CRA Sénior serdo objeto de distribui¢do publica, sob regime de
garantia firme de colocagfo para o volume de até R$340.000.000,00 (trezentos e quarenta
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milhdes de reais), prestada integralmente pelo Coordenador Lider, nos termos do
Contrato de Distribuicdo, correspondente aos CRA Sénior da 1? (primeira) série da

Emissdo, nos termos da regulamentagéo aplicavel e do Contrato de Distribuicio.

6.2 A distribuiggo piblica dos CRA Sénior terd inicio a partir da (i) obtengéo
do registro definitivo da Oferta; (i) divulgagdo do Anuncio de Inicio; e (iii)
disponibiliza¢io do Prospecto Definitivo da Oferta devidamente aprovado pela CVM. A
colocacgédo dos CRA Sénior junto ao publico investidor serd realizada de acordo com os

procedimentos da B3.

6.3 Os CRA Sénior serdo distribuidos publicamente aos Investidores. Ndo
podera haver distribuigéio parcial do Valor Total da Oferta, tendo em vista que o regime
de garantia firme de colocagdo abarca o Valor Total da Oferta original, qual seja,
R$340.000.000,00 (trezentos e quarenta milhdes de reafs).

6.4 A Garantia Firme sera exercida pelo Coordenador Lider desde que: (i)
satisfeitas todas as Condi¢des Precedentes; e (ii) haja, apds o Procedimento de
Bookbuilding, algum saldo remanescente de CRA Sé€nior néo subscrito, observados os
limites de subscrig¢@o previstos acima, sendo certo que o exercicio da Garantia Firme sera

exercida nas respectivas taxas maximas de Remunerag#o.

6.5 A Emissora, ap6s consulta e concordéncia prévia do Coordenador Lider e
do Agente Administrativo, optou pelo nfio exercicio da Opg¢do de Lote Adicional, nos
termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM n° 400/03.

6.6 O prazo maximo para coloca¢fo dos CRA Sénior € de até 6 (seis) meses,
contados a partir da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 18 da
Instrugdo CVM n° 400/03.

6.7 Exceto pelas condi¢des expostas no Contrato de Distribuiggo, a Oferta é
irrevogavel e no esta sujeita a condi¢des legitimas que ndo dependam da Emissora, do
Agente Administrativo ou de pessoas a elas vinculadas, nos termos do artigo 22 da
Instru¢do CVM n° 400/03.

6.8 Observado o estabelecido na Clausula 3.1 do Contrato de Distribuicéo, o
cumprimento, por parte do Coordenador Lider, dos deveres e obrigacdes assumidas no
Contrato de Distribuicdo, esta condicionado, mas sem limitagdo, ao atendimento das
Condigdes Precedentes, a serem verificadas até a data da concessfo do registro da

Oferta pela CVM, a exclusivo critério do Coordenador Lider, sem prejuizo de outras que




vierem a ser convencionadas entre o Coordenador Lider, o Agente Administrativo € a
Emissora, nos Documentos da Opera¢do, sob pena de resiligio do Contrato de

Distribuigéo, dentre outras consequéncias nele previstas.

6.8.1 A nio implementacio de quaisquer das Condicées Precedentes, antes

da concessio do registro pela CVM, sem renincia por parte do Coordenador Lider,

ensejara a exclusio da Garantia Firme e sera considerada uma modificacio da
Oferta, nos termos do artigo 25 € 27 da Instrucdo CVM 400 e da Clausula 10 do Contrato
de Distribuigio.

Colocacdo Privada dos CRA Subordinado Mezanino 1. dos CRA Subordinado Mezanino
2 e dos CRA Subordinado Junior

6.9 Os CRA Subordinado Mezanino 1, os CRA Subordinado Mezanino 2 e os
CRA Subordinado Junior serdo objeto de Colocagdo Privada, sem intermedia¢do de
institui¢do financeira integrante do sistema de distribui¢do de valores mobilidrios, sendo
que a Colocagéo Privada serd realizada fora do &mbito da B3 e, no caso do CRA
Subordinado Mezanino 1, ocorrera em favor do Agente Administrativo.

6.10 Os CRA Subordinado Mezanino 1 que forem subscritos pelo Agente
Administrativo e os CRA Subordinado Jinior nédo serfo depositados para negocia¢do em
mercados regulamentados € ndo serfo objeto de negociagfo, transferéncia ou qualquer
forma de oneragdo, sendo proibida a sua transferéncia para terceiros ou a sua onera¢io

em beneficio de terceiros.

Registros e Declaracdes

6.11 Para fins de atendimento ao que prevé o inciso III, do paragrafo 1° do artigo
11 da Instrugdo CVM n° 600/18, seguem como Anexos 11, III e I'V ao presente Termo de
Securitizagéo declaragdo emitida pelo Coordenador Lider, pela Emissora e pelo Agente

Fiduciério, respectivamente.

6.12 Este Termo de Securitizagfo e eventuais aditamentos serdo registrados e
custodiados junto ao Custodiante, que assinara a declaragdo constante do Anexo VI ao

presente.

6.12.1 Nos termos do artigo 16 do “Cddigo ANBIMA de Regulac¢do e Melhores
Praticas para a Estruturacdo, Coordenacdo e Distribuicdo de Ofertas Publicas de
Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisi¢cdo de Valores Mobilidrios”, a Oferta



serad registrada na ANBIMA no prazo de 15 (quinze) dias contados da data de

encerramento da Oferta, por meio da publicacdo do Anuncio de Encerramento.
7. DA INSTITUICAO DO REGIME FIDUCIARIO

7.1 Em observéancia a faculdade prevista no artigo 39 da Lei n°® 11.076/04 ¢
nos termos dos artigos 9° a 16 da Lei n° 9.514/97, a Emissora instituiu o Regime
Fiduciario sobre o Patriménio Separado, nos termos da declaragéo constante do Anexo V

deste Termo de Securitizagéo.

7.2 O Patriménio Separado, sujeito ao Regime Fiduciario ora instituido, €
destacado do patrimdnio comum da Emissora, passando a constituir Patriménio Separado
distinto e respondera apenas pelas obrigac¢des inerentes aos CRA e pelo pagamento das
Despesas do Patrimoénio Separado e respectivos custos tributarios, conforme previsto
neste Termo de Securitizagdo, estando isento de qualquer agdo ou execugdo de outros
credores da Emissora que nfo sejam os Titulares de CRA, nfo sendo passivel de
constitui¢do de outras garantias ou excussdo, por mais privilegiadas que sejam, exceto
(o]

conforme previsto neste Termo de Securitizagdo, nos termos do artigo 11 da Lei n
9.514/97.

8. DA ADMINISTRACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

8.1 Observado o disposto na Clausula 9 abaixo, a Emissora administrard o
Patrimonio Separado instituido para os fins desta Emisséo, promovendo as diligéncias
necessarias 4 manutengdo de sua regularidade, bem como mantendo registro contabil
independentemente do restante de seu patrimonio e elaborando e publicando as
respectivas demonstragdes financeiras, em conformidade com o artigo 12 da Lei n°
9.514/97.

8.2 A arrecadacgfo, o controle ¢ a cobranga dos Direitos Creditorios do
Agronegodcio sdo atividades que serfio realizadas pela Emissora, ou por terceiros por ela
contratados e as suas custas e sob sua responsabilidade, cabendo-lhes: (i) o controle da
evolugdo do saldo devedor dos Direitos Creditorios do Agronegécio; e (ii) o controle € a

guarda dos recursos que transitardo pela Conta Emisséo.
8.3 O patrimdnio da Emissora somente responderd pelos prejuizos que causar

por descumprimento de disposi¢do legal ou regulamentar, administragdo temerdria ou,

ainda, por desvio de finalidade do Patrimdnio Separado.
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8.4 O Patriménio Separado, especialmente o Fundo de Despesa, ressarcird a
Emissora de todas as despesas incorridas com relagdo ao exercicio de suas func¢des,
incluindo, mas ndo se limitando, notificagdes, extracdo de certiddes, contratagdo de
especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, ou assessoria legal ao representante
da comunhdo dos interesses dos Titulares de CRA, publicagdes em geral, transportes,
alimentagfo, viagens e estadias, voltadas a proteciio dos direitos e interesses dos titulares
de CRA ou para realizar os Direitos Creditérios do Agronegécio. O ressarcimento a que
se refere esta cldusula sera efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis apés a comprovacdo da
despesa em questdo. Caso ndo haja recursos disponiveis no Patriménio Separado para o
pagamento das Despesas, os Titulares de CRA arcarfio com as Despesas, ressalvado seu
direito de se reembolsarem com o Agente Administrativo, conforme aplicavel.

8.5 O exercicio social do Patriménio Separado encerrar-se-4 em 30 de
setembro de cada ano, quando serfio levantadas e elaboradas as demonstra¢des financeiras
do Patrimé6nio Separado, as quais serfio auditadas pelo Auditor Independente.

9. DA LIQUIDACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

9.1 A ocorréncia de qualquer um dos seguintes Eventos de Liquidagdo do
Patrimbnio Separado ensejard a assun¢do imediata da administracdo do Patriménio

Separado pelo Agente Fiduciario:

(1) pedido por parte da Emissora de qualquer plano de recuperacio judicial ou
extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter
sido requerida ou obtida homologag@o judicial do referido plano ou requerimento,
pela Emissora, de recuperagfo judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperagdo ou de sua concessfo pelo juiz competente;

(i1) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora, que néo tenha
sido devidamente elidido por depésito judicial ou cancelado pela Emissora,

conforme o caso, no prazo legal,;
(i)  decretacfo de faléncia ou apresentacio de pedido de autofaléncia pela Emissora;

(iv)  nfo observédncia, pela Emissora, dos deveres e obrigagdes previstas nos
instrumentos celebrados com os prestadores de servigo da Emisséo, desde que,
comunicada para sanar ou justificar o descumprimento, nfio o faca nos prazos

previstos no respectivo instrumento aplicavel;



(v) inadimplemento, pela Emissora, das obrigagdes pecunidrias devidas a qualquer
dos eventuais Titulares de CRA, nas datas previstas neste Termo de Securitizagéo,
néo sanado no prazo de 1 (um) Dia Util, contado da data de vencimento original,
desde que a Emissora tenha recebido as prestagdes devidas em razdo de sua
titularidade dos Direitos Creditorios do Agronegécio e ressalvadas as demais

hipéteses previstas neste Termo de Securitizagdo;
(vi)  desvio de finalidade do Patrimdnio Separado;

(vil)  descumprimento pela Emissora de qualquer obrigagdio ndo pecunidria prevista
neste Termo de Securitiza¢fio, ndo sanado em 15 (quinze) dias corridos, contados
da data do recebimento, pela Emissora, de aviso escrito que lhe for enviado pelo

Agente Fiducidrio neste sentido;

(viii)) violag#o, pela Emissora, de qualquer dispositivo legal ou regulatoério, nacional ou
estrangeiro, relativo a pratica de corrupgdo ou de atos lesivos a administragéo

publica, incluindo, sem limitagdo, as Leis Anticorrupgéo aplicdveis; e

(ix)  esgotamento dos recursos do Patrimdnio Separado sem que tenham sido
cumpridas integralmente todas as obrigagGes pecunidrias em relagdo aos Titulares
de CRA.

9.2 Verificada a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagio do
Patrimdnio Separado e assumida a administracdo do Patrimdnio Separado pelo Agente
Fiducidrio, este devera convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que
tomar conhecimento do evento, Assembleia de Titulares de CRA para delibera¢do sobre
a eventual liquidagdo do Patrimdnio Separado. Tal Assembleia de Titulares de CRA

devera ser convocada nos termos da Clausula 13, abaixo.

9.2.1 Caso a Assembleia de Titulares de CRA ndo seja instalada apds a segunda
convocagdo por insuficiéncia de quérum, a liquidacdio do Patrimonio Separado serd
automaticamente decretada, observados os procedimentos descritos na Clausula 9.4

abaixo.

9.3 Na Assembleia de Titulares de CRA mencionada acima, os Titulares de
CRA deveréo deliberar: (i) pela liquidagdo do Patrimdnio Separado, hipdtese na qual
devera ser nomeado o liquidante, sua remuneragéo e as formas de liquidagdo; ou (ii) pela
ndo liquidagdio do Patrimdnio Separado, hipétese na qual deverd ser deliberada a

continuidade da administracdo do Patrimdnio Separado pelo Agente Fiducirio ou a
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nomeagio de outra institui¢do administradora, fixando, em ambos os casos, as condi¢des

e termos para sua administragdo, bem como sua remuneragdo.

9.3.1 A deliberag#o pela ndo declaragfo da liquidacdo do Patrimonio Separado
devera ser tomada pelos Titulares de CRA que representem, no minimo, maioria absoluta

dos CRA em Circulaggo.

9.4 A liquidacdo do Patrimbnio Separado sera realizada mediante
transferéncia dos recursos integrantes do Patrimonio Separado ao Agente Fiducidrio (ou
a institui¢do administradora que vier a ser aprovada pelos Titulares de CRA), na qualidade
de representante dos Titulares de CRA, para fins de extingfo de toda e qualquer obrigacgio
da Emissora decorrente dos CRA. Nesse caso, cabera ao Agente Fiducidrio (ou a
instituicdo administradora que vier a ser aprovada pelos Titulares de CRA), conforme
deliberagdo dos Titulares de CRA: (i) administrar os Direitos Creditérios do Agronegdcio
que integram o PatrimOnio Separado, (ii) esgotaf todos os recursos judiciais e
extrajudiciais para a realizacdo dos créditos oriundos dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, (iil) ratear os recursos obtidos entre os Titulares de CRA na propor¢do de
CRA detidos e observado o disposto neste Termo de Securitizago referente a prioridade
dos CRA Sénior em relagio aos CRA Subordinado Mezanino 1, os CRA Subordinado
Mezanino 2 e aos CRA Subordinado Jinior, & prioridade dos CRA Subordinado
Mezanino 1 em relagfo aos CRA Subordinado Mezanino 2 ¢ aos CRA Subordinado
Jinior, e a prioridade dos CRA Subordinado Mezanino 2 em relagdo aos CRA
Subordinado Junior, e (iv) transferir os créditos oriundos dos Direitos Creditérios do
Agroneg6cio eventualmente nfo realizados aos Titulares de CRA, em regime de
condominio civil, na propor¢do de CRA detidos.

9.5 A realizacdo dos direitos dos beneficiarios dos CRA estara limitada aos
Direitos Creditérios do Agronegocio e aos valores que venham a ser depositados na Conta
Emissdo, inclusive aqueles eventualmente auferidos em razfio dos investimentos em
Outros Ativos junto as Instituigdes Autorizadas, integrantes do Patrimonio Separado, nos
termos do pardgrafo 3° do artigo 11 da Lei n°® 9.514/97, ndo havendo qualquer outra

garantia prestada por terceiros ou pela propria Emissora.

9.6 Independentemente de qualquer outra disposicdo deste Termo de
Securitizagdo, em caso de insuficiéncia dos bens do Patriménio Separado, o Agente
Fiduciario devera convocar Assembleia de Titulares de CRA para deliberar sobre o aporte
de recursos pelos Titulares de CRA para arcar com as Despesas ou sobre a liquidagédo do
respectivo Patriménio Separado, observando os procedimentos do artigo 14 da Lei n°
9.514/97, devendo (i) leiloar os ativos que compdem o Patrimdnio Separado e ratear os



recursos obtidos entre os Titulares de CRA na proporcio de CRA detidos e observado o
disposto neste Termo de Securitizagdo, ou (ii) transferir os créditos oriundos dos Direitos
Creditorios do Agronegécio eventualmente nfo realizados aos Titulares de CRA, na
proporgdo de CRA detidos. A nfo realizagio da referida Assembleia de Titulares de CRA
por insuficiéncia de quérum de instala¢do ou de aprovagio no prazo de 40 (quarenta) dias
corridos de sua primeira convocagdo seré interpretada como manifestacio favoravel ao

leiléo dos ativos do Patrimdnio Separado, havendo a liquidag#io e quitagio dos CRA.

10. DECLARACOES E OBRIGACOES DA EMISSORA
10.1 A Emissora neste ato declara que:
(1) ¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de

sociedade por a¢des com registro de companhia aberta de acordo com as leis

brasileiras;

(i1) estd devidamente autorizada e¢ obteve todas as autorizagdes necessdrias a
celebragéio deste Termo de Securitizacfo, & Emissdo dos CRA e ao cumprimento
de suas obrigag¢des aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais

¢ estatutarios necessarios para tanto;

(i)  os representantes legais da Emissora que assinam este Termo de Securitizagio
t€m poderes estatutdrios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes
ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente

outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(iv) € e serd legitima e Unica titular dos Direitos Creditérios do Agronegocio;

(v) ¢ e serd responsével pela existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegoécio, nos
exatos valores e nas condi¢gdes descritas nas Notas Promissorias vinculadas a

Emissio;

(vi)  os Direitos Creditérios do Agronegécio encontram-se livres e desembaragados de
quaisquer dnus, gravames ou restri¢des de natureza pessoal, real, ou arbitral, no
sendo do conhecimento da Emissora a existéncia de qualquer fato que impeca ou
restrinja o direito da Emissora de celebrar este Termo de Securitizago;

(vii)  néo existem procedimentos administrativos ou acOes judiciais, pessoais, reais, ou
arbitrais de qualquer natureza, contra a Emissora em qualquer tribunal, que afetem



(viii)

(ix)

(xi)

10.2

ou possam vir a afetar os Direitos Creditorios do Agronegodcio ou, ainda que
indiretamente, o presente Termo de Securitizagdo e demais Documentos da

Operagdo;

ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que impeca o

Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas fungdes;

este Termo de Securitizag¢@o constitui uma obrigacgo legal, valida e vinculativa

da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condic¢des;

declara que conhece, estd em consonéncia € que inexistem quaisquer violagdes
das Leis Anticorrupgdo, e, em particular, declara, sem limitagdo, que: (a) néo
financia, custeia, patrocina ou de qualquer modo subvenciona a pratica dos atos
ilicitos previstos nas Leis Anticorrupgéo e/ou organizagdes antissociais € crime
organizado; (b) ndo promete, oferece ou d4, direta ou indiretamente, vantagem
indevida a agente puiblico, ou a terceira pessoa a ela relacionada; e (c) em todas
as suas atividades relacionadas a este instrumento, cumprird, a todo tempo, com

todos os regulamentos, leis e legislagéo aplicaveis; e

os Direitos Creditérios do Agronegdcio observam os Critérios de Elegibilidade

previstos na Clausula 3.8 acima.

Sem prejuizo das demais obrigagdes assumidas neste Termo de

Securitiza¢do, a Emissora obriga-se, adicionalmente, a:

@)

(ii)

(iii)

(iv)

administrar o Patrimdnio Separado, mantendo para o mesmo registro contabil

proprio e independente de suas demonstragdes financeiras;

informar todos os fatos relevantes acerca dos Direitos Creditorios do
Agronegécio, do Patrimonio Separado, da Emissdo e da prépria Emissora
diretamente a0 Agente Fiduciario, por meio de publicag@o no jornal de grande
circulacdo geralmente utilizado pela Emissora para publicagdo de seus atos
societarios, qual seja o “Diario Comercial”, bem como aos participantes do
mercado, conforme aplicavel, observadas as regras da CVM, imediatamente ou

no prazo estabelecido pelas referidas regras, conforme o caso;

fiscalizar a atuagfo dos prestadores de servigo contratados no &mbito da Emissdo;

fornecer ao Agente Fiducidrio, dentro de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da

0



(vi)

respectiva solicitag@o, os seguintes documentos e informagdes:

(a) qualquer informagdio ou copia de quaisquer documentos que
razoavelmente lhe sejam solicitados, incluindo demonstrativos
financeiros e/ou contdbeis, auditados ou nfo, inclusive dos
demonstrativos do Patriménio Separado, permitindo que o Agente
Fiduciario, por meio de seus representantes legalmente constituidos e
previamente indicados, tenham acesso aos seus livros e registros
contabeis, bem como aos respectivos registros e relatérios de gestfio e
posicéo financeira referentes ao Patrimdnio Separado;

(b) copias das atas de assembleias gerais, reunies do Conselho de
Administragdo e da Diretoria da Emissora que, de alguma forma,
envolvam o interesse dos Titulares de CRA; e

(©) copia de qualquer notificagdio judicial, extrajudicial ou administrativa
recebida pela Emissora desde que relacionada a Emiss3o.

submeter, na forma da lei, suas contas e demonstracSes contabeis, inclusive
aquelas relacionadas ao Patrimbnio Separado, a exame por auditores

independentes devidamente registrados perante a CVM;

efetuar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentacdo de cobranga pelo
Agente Fiducidrio, com recursos do Patriménio Separado, especialmente do
Fundo de Despesas, o pagamento de todas as despesas razoavelmente incorridas
e comprovadas pelo Agente Fiducidrio que sejam necessarias pafa proteger os
direitos, garantias e prerrogativas dos Titulares de CRA ou para a realizacfio de
seus créditos. As despesas a que se refere esta alinea compreenderdo, inclusive,

as despesas relacionadas com:

(a) publicacdo de relatérios, avisos e notificagdes previstos neste Termo de
Securitizag8o, e outras exigidas, ou que vierem a ser exigidas por lei;

(b) exercicio dos direitos relativos ao seguro objeto da Apélice de Seguro;
© extracdo de certiddes;

(d) despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem e
alimentagéo, quando necessarias ao desempenho das fungdes; e



(vii)

(viii)

(ix)

(xi)

(x1i1)

(xiii)

(e) eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser
imprescindiveis em caso de omissdes e/ou obscuridades nas informagdes
devidas pela Emissora, pelos prestadores de servigo contratados em razéo

da Emissdo, e/ou da legislacdo aplicavel.
manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta na CVM;

ndo realizar negdcios e/ou operacdes (a) alheios ao objeto social definido em seu
estatuto social; (b) que ndo estejam expressamente previstos e autorizados em seu
estatuto social; ou (c¢) que nfio tenham sido previamente autorizados com a estrita
observancia dos procedimentos estabelecidos em seu estatuto social, sem prejuizo
do cumprimento das demais disposigles estatutarias, legais e regulamentares

aplicaveis;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, com este Termo
de Securitizacfo e/ou com os demais Documentos da Operagdo, em especial os
que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral

cumprimento das obriga¢Ses assumidas neste Termo de Securitizagéo;

comunicar imediatamente ao Agente Fiducidrio, por meio de notificagdo, e, ato
continuo, aos Titulares de CRA, mediante publicacdo de aviso, observado o
disposto na Clausula 15, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situa¢les que
possam, no juizo razoavel do homem ativo e probo, colocar em risco o exercicio,
pela Emissora, de seus direitos, garantias e prerrogativas, vinculados aos bens e
direitos integrantes do Patrimdnio Separado e que possam, direta ou
indiretamente, afetar negativamente os interesses da comunho dos Titulares de
CRA conforme disposto no presente Termo de Securitizaggo;

ndo pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patrimdnio Separado;

manter em estrita ordem a sua contabilidade, através da contratagdo de prestador
de servigo especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis impostas pela
CVM as companhias abertas, bem como efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios fundamentais da contabilidade do Brasil, permitindo ao Agente

Fiducidrio o acesso irrestrito aos livros e demais registros contabeis da Emissora;

manter:
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(x1v)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(a) validos e regulares todos os alvarés, licencas, autorizagdes ou aprovagdes
necessarias ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e

qualquer pagamento necessario para tanto;

(b) seus livros contabeis e societarios regularmente abertos e registrados na
JUCESP, na forma exigida pela Lei das Sociedades por Agdes, pela
legislagfo tributaria e pelas demais normas regulamentares, em local

adequado e em perfeita ordem;

(c) em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal,

Estadual ou Municipal; e

(d) atualizados os registros de titularidade referentes aos CRA que ndo
estejam vinculados a sistema administrado e operacionalizado pela B3.

observar os termos e condi¢des da Apoélice de Seguro;

manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento, diretamente

ou por meio de seus agentes, servico de atendimento aos Titulares de CRA;

informar e enviar todos os dados financeiros e atos societdrios necessarios a
realizag8o do relatério anual, conforme o disposto na Instru¢do CVM n° 583/16,
que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario e que ndo possam ser por ele
obtidos de forma independente, os quais deverdo ser devidamente encaminhados
pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para

disponibilizagéo;

proceder & contratagdo dos Contratos de Opgéio DI sempre que necessario, nos

termos deste Termo de Securitizagéo; e

verificar a (a) condi¢fo de produtor rural e/ou de cooperativa de produtores rurais
dos Produtores e dos clientes dos Distribuidores indicados no Relatério de
Vinculag3o e no Parecer de Consisténcia, nos termos do artigo 165 da IN RFB n°
971/09; e (b) vinculagdo dos Direitos Creditorios do Agronegocio devidos pelos
Distribuidores a vendas do respectivo Distribuidor junto a produtores rurais e/ou
cooperativas de produtores rurais, nos termos do artigo 3°, §5°, da Instru¢do CVM
n® 600/18, observado que o Agente Administrativo obrigou-se a enviar a
Emissora, anteriormente a cada Renovag&o, o Relatorio de Vinculagéo e o Parecer

de Consisténcia, nos termos das Clausulas 4.21.2 e 4.21.3 acima, para fins da
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verificagdo disposta neste item.

10.3 Sem prejuizo das demais obrigac¢des legais, € obrigatoria a divulgagéo, em
notas explicativas as demonstra¢des financeiras anuais do Patrimonio Separado,

devidamente auditadas, de informacGes que abranjam, no minimo, os seguintes aspectos:
(1) descrigfo das despesas incorridas no respectivo periodo;

(i1) custos referentes a defesa dos direitos, garantias e prerrogativas dos Titulares de
CRA; e

(iii)  valores de custo e, caso aplicavel, de mercado dos ativos integrantes do
Patriménio Separado, segregados por tipo e natureza de ativo, observados os

termos e as condi¢des deste Termo de Securitizagéo.

10.4 A Emissora se responsabiliza pela exatiddo das informacdes e declara¢des
por ela prestadas ao Agente Fiducidrio e aos invéstidores, ressaltando que analisou
diligentemente os documentos relacionados aos CRA, para verificagfo de sua legalidade,
legitimidade, existéncia, exigibilidade, validade, veracidade, auséncia de vicios,
consisténcia, qualidade, corre¢fio e suficiéncia das informacgdes disponibilizadas aos
investidores e ao Agente Fiducidrio, declarando que o0s mesmos encontram-se
perfeitamente constituidos e na estrita e fiel forma e substincia descritos pela Emissora

neste Termo de Securitizaggo.
11. AGENTE FIDUCIARIO

11.1 A  Emissora nomeia e constitui a SIMPLIFIC PAVARINI
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. como
Agente Fiducidrio da Emissfo que, neste ato, aceita a nomeagfo para, nos termos da lei e
do presente Termo de Securitizagfo, representar perante a Emissora, os interesses da
comunhfo dos Titulares de CRA, iniciando suas fungfes como agente fiduciério

imediatamente.
11.2 O Agente Fiduciario declara que:
) aceita a funcfo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e

atribui¢des previstas na legislagéo especifica e neste Termo de Securitizagdo;

(i1) aceita integralmente este Termo de Securitizagdo, todas as suas clausulas e



(iii)

(iv)

)

(vi)

(vil)

(viii)

(ix)

(x)

(x1)

condigdes;

esta devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitiza¢do e a cumprir
com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos

legais e estatutarios necessarios para tanto;

a celebracio deste Termo de Securitizagéio € o cumprimento de suas obrigagoes
aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacéo anteriormente assumida pelo

Agente Fiducidrio;

verificou a legalidade e a auséncia de vicios da operagéo objeto do presente Termo

de Securitizacfo, incluindo a aquisi¢do dos Direitos Creditorios do Agronegocio;

ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66,

da Lei das Sociedades por A¢des, para exercer a fungdo que lhe € conferida;

n3o se encontra em nenhuma das situa¢des de conflito de interesse previstas nos
artigos 5° e 6° da Instrugdo CVM n° 583/16, conforme declaragfio constante do

Anexo VII deste Termo de Securitizagdo;

para os fins do artigo 6° § 2° da Instru¢do CVM n° 583/16, existem outras
emissdes de valores mobiliarios, publicas ou privadas, feitas pela Emissora, por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que atua como agente fiducidrio, conforme indicado no Anexo X ao

presente Termo de Securitizagéo;

ndo possui qualquer ligagdo com sociedade que seja credora, por qualquer titulo,

da Emissora ou de sociedade por eles controladas;

que assegura e assegurard, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6° da Instrugdo
CVM n° 583/16, tratamento equitativo a todos os titulares de certificados de
recebiveis do agronegdcio de eventuais emissdes realizadas pela Emissora,
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora, em que venha atuar na qualidade de agente fiducidrio, respeitadas as
garantias, as obrigacBes e os direitos especificos atribuidos aos respectivos

titulares de valores mobiliarios de cada emissdo ou série;

conhece, estd em consondncia e que inexistem quaisquer violagdes das Leis

Anticorrup¢do, e, em particular, declara, sem limita¢do, que: (a) ndo financia,

K



(xii)

11.3

custeia, patrocina ou de qualquer modo subvenciona a pratica dos atos ilicitos
previstos nas leis anticorrup¢do e/ou organizagdes antissociais € crime
organizado; (b) ndo promete, oferece ou d4, direta ou indiretamente, vantagem
indevida a agente publico, ou a terceira pessoa a ela relacionada; e (¢) em todas
as suas atividades relacionadas a este instrumento, cumprira, a todo tempo, com

todos os regulamentos, leis e legislacdo aplicaveis; e

sem prejuizo da verificagfo dos Critérios de Elegibilidade pela Emissora e pelo
Agente de Formalizacdo e Cobranca Extrajudicial, verificou e verificars,
previamente & Data de Emisséo ¢ no dmbito de cada Renovagdo, o adequado
atendimento dos Critérios de Elegibilidade, conforme previsto no artigo 7°, §7°,
da Instru¢do CVM n° 600/18.

O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura

deste Termo de Securitizagdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até o

cumprimento integral de todas as obrigagdes relacionadas aos CRA; ou (ii) sua efetiva

substitui¢do pela Assembleia de Titulares de CRA, nos termos do artigo 7° da Instrugéo

CVM n° 583/16.

11.4 Na forma prevista na Instrugdo CVM n° 583/16, sdo obrigacdes do Agente

Fiduciario:

(1) exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade para com os Titulares
de CRA;

(i1) manter o relatdrio anual sobre a Emissdo disponivel para consulta publica na
pagina na rede mundial de computadores do Agente Fiduciario pelo prazo 3 (trés)
anos;

(iii)  zelar pela protecéo dos direitos e interesses dos Titulares de CRA, acompanhando
a atuacdo da Emissora na gestdo do Patrimdnio Separado, por meio de
informagdes divulgadas pela Emissora acerca do assunto;

(iv)  adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos interesses

dos Titulares de CRA, bem como & realizacdo dos Direitos Creditorios do
Agronegocio, dos direitos relativos ao seguro objeto da Apdlice de Seguro, dos
valores que venham a ser depositados na Conta Emissdo, inclusive aqueles
eventualmente auferidos em razfo dos investimentos em Outros Ativos junto as

Institui¢des Autorizadas ou decorrentes de Contratos de Opgéo DI, vinculados ao

~r



v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

Patrimé6nio Separado, caso a Emissora n#o o faca;

exercer, na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidac¢do do Patriménio Separado,

a administracdo do Patrimonio Separado;

promover, na forma prevista neste Termo de Securitiza¢do, a liquidagdo do

Patriménio Separado;

proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, exercendo suas atividades
com boa-fé, transparéncia e lealdade para com os Titulares dos CRA,
empregando, no exercicio da fung#o, o cuidado e a diligéncia que todo homem

ativo e probo costuma empregar na administragdo dos seus proprios bens;

renunciar a fungéo na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocagio da
Assembleia de Titulares de CRA para deliberar sobre sua substitui¢go;

conservar em boa guarda, toda escrituragdo, correspondéncia e demais papéis

relacionados com o exercicio de suas fun¢des;

opinar sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modifica¢gdes nas condigdes dos CRA;

verificar, no momento de aceitar a fung#o, a veracidade das informagdes contidas
neste Termo de Securitizagdo, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes,

falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

examinar qualquer proposta de substituicio de bens eventualmente dados em
garantia, manifestando sua opinifio a respeito do assunto de forma justificada;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informacdes
obrigatdrias, alertando os Titulares de CRA, nos termos do artigo 15 da Instrugéo

CVM n° 583/16, acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais

informagdes;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinéria na Emissora ou
no Patriménio Separado;

convocar, quando necessario, a Assembleia de Titulares de CRA, mediante
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(xvi)

(xvii)

(xviil)

(xix)

(xx)

(xx1)

(xxii)

(xxiii)

(xx1V)

(xxv)

anuncio publicado nos 6rgdos de imprensa nos quais costumam ser publicados os

atos da Emisséo;

comparecer a Assembleia de Titulares de CRA a fim de prestar as informagdes

que lhe forem solicitadas;
manter atualizados os contatos dos Titulares de CRA;

manter os Titulares de CRA informados acerca de toda e qualquer informagéo que

possa vir a ser de seu interesse;

convocar Assembleia de Titulares de CRA no caso de qualquer inadimpléncia das
obriga¢des deste Termo de Securitizag@o e na hipdtese de insuficiéncia dos bens
do Patrimdénio Separado, para deliberar sobre a forma de administragdo ou

liquidag@o do Patriménio Separado, bem como a nomeagéo do liquidante;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes deste Termo de Securitizagdo e

todas aquelas impositivas de obrigac¢Bes de fazer e ndo fazer;

acompanhar o Valor CRA Atualizado de cada CRA, calculado pela Emissora,
disponibilizando-o aos Titulares de CRA, a Emissora e aos participantes do
mercado, através da central de atendimento do Agente Fiducidrio e/ou do seu

website;

elaborar relatorio anual dentro de, no maximo, 4 (quatro) meses, contados do
encerramento do exercicio social da Emissora, em que declarara sobre sua aptid&o
para permanecer no exercicio da fun¢fo, informando sobre os fatos relevantes
ocorridos durante o exercicio e que interessam a comunhéo dos Titulares de CRA
nos termos do artigo 68, § 1°, “b”, da Lei das Sociedades por Ac¢des;

manter disponivel em sua pagina mundial de computadores lista atualizada das
emissdes em que exerce a fungfo de agente fiduciario, bem como todas as

informagdes previstas no artigo 16 da Instru¢iio CVM n°® 583/16;

manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior por
determinacfio expressa da CVM, todos os documentos e informacdes exigidas
pela Instrucdo CVM n° 583/16;

nos termos do inciso XXI do artigo 11 da Instrucio CVM n° 583/16, comunicar
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os Titulares de CRA, no prazo maximo de 7 (sete) Dias Uteis, contados da ciéncia
pelo Agente Fiducidrio de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obriga¢des financeiras assumidas nos Documentos da Operagdo, conforme
aplicavel, indicando as consequéncias para os Titulares de CRA e as providéncias

que pretende tomar a respeito do assunto; e

(xxvi) fornecer, uma vez satisfeitos os créditos dos Titulares de CRA e extinto o Regime
Fiduciario, a Emissora declaragdo de encerramento de suas obrigagdes de

administragio do Patrimdnio Separado, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis.

11.5 O Agente Fiduciario receberd da Emissora, como remuneragdo pelo
desempenho dos deveres e atribui¢des que lhe competem, nos termos da lei e deste Termo
de Securitizagfo, a remuneracdo descrita nos itens (v) e (vi) da Clausula 14.4.

11.5.1 A remuneragdo definida indicada na clausula acima continuara sendo
devida, mesmo apds o vencimento dos CRA, caso o Agente Fiduciario ainda esteja
atuando em nome dos Titulares de CRA, remuneracdo esta que serd devida
proporcionalmente aos meses de atuacdo do Agente Fiduciario. Caso os recursos do
Fundo de Despesas néo sejam suficientes para o pagamento da remuneragio do Agente
Fiduciario, bem como esteja em curso um evento de Resgate Antecipado, os Titulares de

CRA arcardo com as despesas mediante aporte no Patrimdnio Separado.

11.5.2 As parcelas de remuneracdo do Agente Fiduciario serfo atualizadas
anualmente pela variagéo acumulada do IPCA ou, na sua falta, pelo indice oficial que vier
a substitui-lo, a partir da data de pagamento da primeira parcela da remuneragfo devida
ao Agente Fiduciario, até¢ as datas de pagamento de cada parcela da mencionada

remuneragdo, calculadas pro rata die se necessario.

11.53 Os valores da remuneracdo do Agente Fiduciario serfio acrescidos dos
valores dos tributos que incidem sobre a prestagfio desses servigos (pagamento com gross
up), tais como: (i) ISS, (ii) PIS; (iii) COFINS; (iv) CSLL; (v) IRRF; e (vi) outros tributos
que venham a incidir sobre a remuneracéo do Agente Fiduciario, nas respectivas aliquotas
vigentes a cada data de pagamento, de modo que o Agente Fiduciario receba os mesmos
valores que seriam recebidos caso nenhum dos impostos elencados neste item fosse

incidente.

11.5.4 A Emissora obriga-se a efetuar, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da
apresentagdo de cobranca pelo Agente Fiducidrio, com recursos do Patriménio Separado,
especialmente, mas sem se limitar, do Fundo de Despesas, o pagamento de todas as



despesas razoavelmente incorridas e comprovadas pelo Agente Fiduciario que sejam
necessarias para proteger os direitos, garantias e prerrogativas dos Titulares de CRA ou
para a realizacdo de seus créditos. As despesas a que se refere esta cldusula

compreenderdo, inclusive, as despesas relacionadas com:

(1) publicagdo de relatdrios, avisos e notificagdes previstos neste Termo de
Securitizagdo, e outras exigidas, ou que vierem a ser exigidas por lei;

(i) extracdo de certiddes;

(iii) despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem e

alimentacdo, quando necessarias ao desempenho das fung¢des; e

(iv)  eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser imprescindiveis
em caso de omissdes e/ou obscuridades nas informag¢des devidas pela Emissora,
pelos prestadores de servigo contratados em razéo da Emisséo, e/ou da legislagéo

aplicavel.

11.6 O Patrimdnio Separado ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas
tais como, notificagdes, extragfo de certiddes, contratacdo de especialistas, tais como
auditoria e/ou fiscalizac¢do, despesas relativas ao exercicio dos direitos relativos ao seguro
objeto da Apdlice de Seguro, entre outros, ou assessoria legal aos Titulares de CRA,
publica¢Ges em geral (entre as quais: edital de convocag@o de Assembleia de Titulares de
CRA, ata da Assembleia de Titulares de CRA, antincio comunicando que o relatorio anual
do Agente Fiduciario encontra-se a disposi¢do etc.), transportes, alimentag8o, viagens e
estadias, desde que tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e
interesses dos Titulares de CRA ou para realizar seus créditos. O ressarcimento a que se
refere esta clausula sera efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis apés a entrega & Emissora

dos documentos comprobatérios das despesas efetivamente incorridas.

11.7 O Agente Fiducidrio podera ser substituido nas hipoteses auséncia ou
impedimento temporario, renuncia, intervengdo, liquidagdo extrajudicial ou judicial,
faléncia, ou qualquer outro caso de vacéancia, devendo ser realizada, no prazo de 30
(trinta) dias contados da ocorréncia de qualquer desses eventos, Assembleia de Titulares
de CRA, para que seja eleito o novo agente fiduciario.

11.7.1 A substituicdo do Agente Fiduciario fica sujeita & comunicagéo prévia a

CVM e a sua manifesta¢fo acerca do atendimento aos requisitos descritos na Instrugéo
CVM n° 583/16.
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11.8 O Agente Fiducidrio poderd, ainda, ser destituido, mediante a imediata

contratacdo de seu substituto:

(1) a qualquer tempo, pelo voto favoravel dos Titulares de CRA Sénior reunidos em
Assembleia de Titulares de CRA convocada especialmente para esse fim,
observada a deliberacdo, em primeira convocagéo, pela maioria simples dos CRA
em Circulagdo ou, em qualquer convocagdo subsequente, pelo voto de 50%
(cinquenta por cento) dos CRA em Circulagdo presentes na referida assembleia,
desde que representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA em Circulacgo;

ou

(ii) na hipdtese de descumprimento pelo Agente Fiducidrio de quaisquer de seus
deveres previstos neste Termo de Securitizagéo, por deliberacdo em Assembleia
de Titulares de CRA, observado o quérum descrito na Clausula 13.12 abaixo.

11.8.1 Em caso de renuincia, o Agente Fiduciario deverd permanecer no exercicio
de suas fun¢Bes até que (i) uma instituicdo substituta seja indicada pela Emissora e
aprovada pelos Titulares de CRA, e (ii) a institui¢do substituta assuma efetivamente as
fun¢Ges do Agente Fiduciario, conforme definido neste Termo de Securitizagéo.

11.8.2 Em caso de renuncia, o Agente Fiduciario se obriga a restituir, no prazo de
5 (cinco) Dias Uteis da efetivacio da rentincia, a parcela da remuneragéio correspondente
ao periodo entre a data da efetivagdo da rentincia e a data do préoximo pagamento, cujo
valor sera calculado pro rata temporis com base em um ano de 360 (trezentos e sessenta)

dias.

11.9 O Agente Fiduciario eleito em substitui¢do assumird integralmente os
deveres, atribui¢Ges e responsabilidades constantes da legislagfo aplicavel e deste Termo

de Securitizagdo.

11.10 A substitui¢do do Agente Fiduciario em cariter permanente deve ser
objeto de aditamento ao presente Termo de Securitizacio e, no prazo de 7 (sete) Dias
Uteis contados do registro deste Termo de Securitiza¢so junto ao Custodiante, a Emissora
comunicara a CVM sobre a substitui¢do do Agente Fiduciario.

11.11 A atuagdo do Agente Fiduciario deverd sempre ser tempestiva, de forma a
garantir e preservar os interesses dos Titulares de CRA. Sem prejuizo, a mesma limita-se
ao escopo da Instrugdo CVM n° 583/16, dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por



Acdes e do presente Termo de Securitizagdo, estando este isento, sob qualquer forma ou
pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que néo tenha decorrido da legislagio

aplicavel.

11.12 O Agente Fiducidrio respondera pelos prejuizos que causar por

descumprimento de disposicéio legal ou regulamentar, por negligéncia ou administrago

temeraria.
12. DA ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS
12.1 A partir da Data de Emissgo até a liquidagfo integral dos CRA, a Emissora

obriga-se a utilizar os recursos financeiros no Patriménio Separado, obrigatoriamente, na

seguinte Ordem de Alocacdo de Recursos, observada a Clausula 4.14:
(1) constitui¢do ou recomposi¢do do Fundo de Despesas e pagamento das Despesas;

(i1) caso seja necessario para fins de realizagdo de Renovagfo, pagamento de
Amortizacdo Extraordinaria dos CRA Sénior e de Remunera¢io dos CRA Sénior
correspondente a parcela amortizada para fins de reenquadramento do Indice de
Cobertura Sénior até o valor de 85% (oitenta e cinco por cento);

(i)  pagamento do Valor de Desembolso, apds o atendimento das Condi¢des para

Pagamento do Valor de Desembolso;

(iv)  pagamento da Remuneracdo dos CRA Sénior e pagamento do Valor Nominal
Unitadrio ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA Sénior,

proporcionalmente;

(v) apds o pagamento integral dos valores devidos aos Titulares de CRA Sénior,
pagamento da Remuneragéo dos CRA Subordinado Mezanino 1 e pagamento do
Valor Nominal Unitério ou do saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA

Subordinado Mezanino 1;

(vi)  pagamento da Remuneragfo dos CRA Subordinado Mezanino 2 e pagamento do
Valor Nominal Unitario dos CRA Subordinado Mezanino 2;

(vii) pagamento da Remunera¢do dos CRA Subordinado Jinior e pagamento do Valor
Nominal Unitario dos CRA Subordinado Janior; €
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(vii1) devolugdo ao Titular de CRA Subordinado Mezanino 1 de eventual saldo
existente na Conta Emissdo ap6s o integral cumprimento das obriga¢des descritas
neste Termo de Securitizagio.

13. ASSEMBLEIA DE TITULARES DE CRA

13.1 Os Titulares de CRA podero, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia
de Titulares de CRA, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhio dos
Titulares de CRA, observado o disposto nesta Clausula 13 e, em especial, na Clausula
13.3.

13.1.1 Aplicar-se-4 & Assembleia de Titulares de CRA, no que couber, o disposto
na Lei n° 9.514/97 e na Instru¢io CVM n° 600/18.

Competéncia da Assembleia de Titulares de CRA

13.2 Compete privativamente & Assembleia de Titulares de CRA deliberar
sobre as seguintes matérias, dentre outras previstas no artigo 22 da Instrucdo CVM n°
600/18:

(1) aprovacdo das demonstragSes contdbeis do Patriménio Separado apresentadas
pela Emissora, acompanhadas do Auditor Independente, em até 120 (cento e
vinte) dias ap6s o término de cada Exercicio Social a que se referirem, observado
que as demonstragdes contdbeis do Patrimdnio Separado que ndo contiverem
ressalvas serdo consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia de
Titulares de CRA correspondente nfo seja instalada em virtude do ndo

comparecimento de quaisquer Investidores;

(11) alteragdo neste Termo de Securitizagfo, observado o disposto na Clausula 13.3
abaixo, inclusive na hipétese de substitui¢io dos prestadores de servigo,
observado que a Emissora poderd realizar a substituigio dos prestadores de
servigo, independentemente de Assembleia de Titulares de CRA, caso a
correspondente Assembleia de Titulares de CRA, convocada especialmente para
deliberar sobre a substitui¢do dos prestadores de servigo, néio seja instalada em

virtude do ndo comparecimento de quaisquer Investidores;

(iii)  deliberagéio com relagdo a verificagdo de Eventos de Liquidagdo do Patrimdnio

Separado;
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(iv)

™)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

13.3

deliberagéo sobre o novo parametro de remuneragéo dos CRA, inclusive no caso
de extingdo, indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuracéo da Taxa DI,

nos termos deste Termo de Securitizacdo;

deliberacéo acerca da continuidade das atividades dos prestadores de servicos e
estabelecimento de novos limites anuais para remuneragdo extraordinaria, nas
hipéteses de (a) atingimentos dos limites anuais de remuneragéo extraordindria e
(b) recusa ou nfo manifestacdo do Agente Administrativo quanto a realizagfo dos
pagamentos sobejantes ao limite anual de remuneragdo extraordinéria, nos termos

deste Termo de Securitizag8o;

deliberacdo sobre a forma de administracdo do Patrimonio Separado ou eventual
liquidagéo dos CRA;

deliberagéo sobre o aporte de recursos pelos Titulares de CRA para arcar com as
Despesas ou sobre a liquidacéo do respectivo Patrimdnio Separado, em caso de

insuficiéncia dos bens do Patriménio Separado;

deliberagéo sobre a destitui¢do do Agente Fiduciario, nos termos deste Termo de

Securitizagio;

deliberagio sobre alteragfio do Indice de Cobertura Sénior; e

deliberacgo sobre alteragio do quérum de instalagio e deliberagio da Assembleia
de Titulares de CRA.

O presente Termo de Securitizagéo e os demais Documentos da Operagdo,

conforme aplicével, poderdo ser alterados ou aditados independentemente de Assembleia

de Titulares de CRA, sempre que tal alteragdo:

@

(i)

(111)

decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias expressas da
CVM, de adequagdo a normas legais ou regulamentares, bem como de demandas
das entidades administradoras de mercados organizados ou de entidades
autorreguladoras, incluindo a B3 e a ANBIMA;

decorrer da substitui¢do ou da aquisi¢do de Direitos Creditdrios do Agronegdcio

Adicionais, pela Emissora, nos termos da Clausula 5 acima;

for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais da Emissora ou dos



demais prestadores de servicos;

(iv)  envolver reducdo da remuneracdo dos prestadores de servigo descritos neste

Termo de Securitizagéo; ¢

v) decorrer de correcéio de erro formal e desde que a alteragfio ndo acarrete qualquer
alteracdo na Remunera¢do dos CRA, no fluxo de pagamentos dos CRA e na
garantia dos CRA Sénior.

13.3.1 As alteragdes referidas na Clausula 13.3 deverdo ser comunicadas aos
Titulares de CRA, no prazo de até 7 (sete) dias contado da data em que tiverem ido

implementadas.

Convocacdo da Assembleia de Titulares de CRA

13.4 A Assembleia de Titulares de CRA podera ser convocada pela Emissora,
pelo Agente Fiduciario ou pela CVM, por iniciativa prépria ou mediante solicita¢do dos
Titulares de CRA que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA em

Circulagio.

13.5 A Assembleia de Titulares de CRA devera ser convocada mediante
publicacdo de edital de convocagdo, contendo a descrigdo dos assuntos a serem discutidos
e votados, no jornal mencionado na Clausula 15 abaixo, por 3 (tr€s) vezes, observado o

disposto na Clausula 13.6 abaixo.

13.5.1 Independente da convocagdo prevista na Cldusula 13.5 acima, serd
considerada regular a Assembleia de Titulares de CRA & qual comparecerem todos os
Titulares de CRA, nos termos previstos do paragrafo 1° do artigo 24 da Instru¢dio CVM
n°® 600/18.

13.6 A Assembleia de Titulares de CRA deverd ser realizada, em primeira
convocagdo, no prazo de no minimo 20 (vinte) dias corridos a partir da data publicacto
de edital da primeira convocagdo e, em seguida, no prazo de no minimo de 8 (oito) dias
corridos a partir da data publicacdo de edital da segunda convocagéo, caso a Assembleia
de Titulares de CRA n#o tenha sido instalada na data de realizagfo prevista na primeira

convocagao.

13.6.1 Nio se admite que a segunda convocagéo da Assembleia de Titulares de

CRA seja providenciada conjuntamente com a primeira convocagéo.
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13.7 Somente poderdo votar na Assembleia de Titulares de CRA os Titulares
de CRA inscritos nos registros do certificado na data da convocagiio da assembleia, seus
representantes legais ou procuradores, Titulares de CRA ou ndo, devidamente
constituidos hd menos de 1 (um) ano por meio de instrumento de mandato valido e eficaz.
Para efeito de constitui¢do de quérum de instalagdo e/ou deliberacio, cada CRA em
Circulag@o correspondera a um voto nas Assembleias de Titulares de CRA.

Quorum de Instalacdo

13.8 A Assembleia de Titulares de CRA instalar-se-4, em primeira convocacéo,
com a presenga de Titulares de CRA que representem, no minimo, a maioria dos CRA
em Circulagéo e, em segunda convocagfo, com qualquer ntimero.

13.9 O Agente Fiducidrio deverd comparecer a Assembleia de Titulares de
CRA e prestar aos Titulares de CRA as informagdes que Ihe forem solicitadas.

13.10 Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora, do Agente
Administrativo e de prestadores de servigo da Emissdo nas Assembleias de Titulares de

CRA.

Presidéncia da Assembleia de Titulares de CRA

13.11 A presidéncia da Assembleia de Titulares de CRA cabera, de acordo com

quem a convocou:
(i)  ao Diretor Presidente ou Diretor de Relagdes com Investidores da Emissora;
(ii)  ao representante do Agente Fiduciario;
(ii)) ao Titular de CRA eleito pelos demais; ou
(iv) aquele que for designado pela CVM.

Quérum de Deliberacdo

13.12 As delibera¢des em Assembleia de Titulares de CRA serdio tomadas, em
primeira convocagéo, pelos votos de Titulares de CRA que representem, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo e, em qualquer convocago



subsequente, pelos votos de Titulares de CRA que representem, no minimo, 30% (trinta
por cento) dos CRA em Circulagdo, ou quérum minimo exigido pela regulamentagéo
aplicavel em vigor, desde que representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA
em Circulagdio. Na hipdtese de substituicdo de qualquer prestador de servico, as
delibera¢des em Assembleia de Titulares de CRA correspondente serfo tomadas, em
primeira convocacdo, pelos votos de Titulares de CRA que representem, no minimo, 20%
(vinte por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo e, em qualquer convocagio
subsequente, pelos votos de Titulares de CRA que representem, no minimo, 10% (dez
por cento) dos CRA em Circulagdo.

13.12.1 Quérum Qualificado: Dependerdo de deliberacdo em Assembleia de

Titulares de CRA que representem, no minimo, 90% (noventa por cento) dos CRA em

Circulagdo, as seguintes matérias:

(i) modificago das condi¢des dos CRA, assim entendida: (a) alteragdo dos quoruns
de deliberagdo previstos neste Termo de Securitizacdo; (b) alteracdes nos
procedimentos aplicdveis as Assembleias de Titulares de CRA, estabelecidas
nesta Clausula 13, inclusive, sem limitag3o, a alteracio de quaisquer disposi¢des
desta Clausula 13.12.1; (c) alteracdo das disposi¢cdes relativas ao Resgate
Antecipado; ou (d) quaisquer deliberagcdes que tenham por objeto alterar as
seguintes caracteristicas dos CRA: (1) Valor Nominal Unitario dos CRA, (2)
Amortizacdo Extraordindria, (3) Remuneragdo dos CRA, sua forma de calculo e
as respectivas Datas de Pagamento da Remuneragdo Ordinaria dos CRA Sénior,
(4) Data de Vencimento dos CRA, e (5) Encargos Moratorios;

(i1))  anfo adoglo de qualquer medida prevista em lei ou neste Termo de Securitizag@o,
que vise a defesa dos direitos e interesses dos Titulares de CRA, a renuncia

definitiva ou temporaria de direitos; e

(iii)  deliberagGes sobre Eventos de Liquidagéo do Patriménio Separado.

13.13 Para efeito de constituicdo de quérum de deliberagdo ndo serdo

computados votos em branco.

13.14 As deliberag¢des tomadas em Assembleia de Titulares de CRA, observados
o respectivo quorum de instalagdo e de deliberacdo estabelecido neste Termo de
Securitizacdo, serdo consideradas validas e eficazes e obrigardo todos os Titulares de
CRA, quer tenham comparecido ou ndo a Assembleia de Titulares de CRA, e, ainda que,

nela tenham se abstido de votar, ou votado contra, devendo ser divulgado, pela Emissora,



o resultado da deliberagdo aos Titulares de CRA, na forma da regulamentagio da CVM,
no prazo maximo o resultado da deliberagdo aos Titulares de CRA, na forma da
regulamentacdo a CVM, no prazo maximo de 7 (sete) dias contado da realizacdo da
Assembleia de Titulares de CRA.

13.15 Sera facultado aos Titulares de CRA o direito de exercicio de voto a
distancia, nos termos da Instrugdo CVM n° 481/09, por meio da entrega & Emissora, com
copia para o Agente Fiducidrio, do “Boletim de Voto a Distancia” devidamente
preenchido, em até 7 (sete) dias antes da data de realiza¢fio da respectiva Assembleia de
Titulares de CRA. |

13.15.1 Caso o “Boletim de Voto a Distancia” nfio seja entregue pelo Titular de
CRA no prazo estabelecido na Clausula 13.15, ou caso o “Boletim de Voto a Distancia”
ndo esteja devidamente preenchido e devidamente valido de acordo com a Instrugdo CVM

n°® 481/09, o voto & distdncia nfo serd computado.
14. FUNDO DE DESPESAS E DESPESAS DA EMISSAO

14.1 No curso ordinario da Emissdo e até a liquidagio integral dos CRA, a
Emissora mantera o Fundo de Despesas, cujos recursos serfio mantidos na Conta Emisséo

e/ou aplicados em Outros Ativos.

14.2 Sempre que solicitado pelo Agente Fiduciario, a Emissora devera informar
ao Agente Fiducidrio o valor de mercado dos bens e direitos vinculados ao Fundo de

Despesas.

14.3 As seguintes despesas serdo de responsabilidade do Patrimdnio Separado,

por meio do Fundo de Despesas, arcados pela Emissora:

(1) honorérios e demais verbas e despesas devidos a advogados e consultores,
incorridos em razdo da andlise e/ou elaboragdo dos Documentos da Operagéo,

conforme aplicével, realizagdo de diligéncia legal e emiss&o de opinido legal;
(11) emolumentos de pré-registro da Oferta e dos CRA na B3;

(iii)  remuneragdo e todas as verbas devidas a instituicfo financeira onde se encontre
aberta a Conta Emissdo, observado que as despesas relacionadas & contratagio,
pelo Agente Fiduciario, de consultores, contadores e outros profissionais para o
esclarecimento de qualquer questdo relacionada a prestagdo dos servicos



(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

relacionados a Conta Emissdo, também constituirdo despesas do Patrimonio

Separado;

custos inerentes a realiza¢fo de Assembleias de Titulares de CRA, ordinarias ou

extraordindrias, na forma da regulamentagéo aplicavel;

as despesas com o pagamento de taxas e emolumentos perante a CVM, a
ANBIMA e a B3;
custos e despesas relativos & realizagdo de apresentacSes a investidores e

marketing;

despesas com o registro de documentos em cartdrios, impressdo, expedi¢do e
publicagdo de relatorios e informagdes periddicas previstas na Instrugdo CVM n°

600/18, em regulamentacéo especifica e em qualquer outra norma aplicavel;

honorarios e demais verbas e despesas devidos a prestadores de servigo
contratados para a Emisséo, incluindo, sem limitagdo, Escriturador, Custodiante,
Agente Fiduciario, Agentes de Formalizacdo e Cobranca, Agéncia de

Classificagdo de Risco, Banco Liquidante e Contador do Patriménio Separado;

honorarios referentes a gestfo, realizagfo e administracio do Patrimoénio Separado

e na hipotese de liquidac¢do do Patrimdnio Separado, as despesas com cobranga;

eventuais despesas com registros perante 6rgfos de registro do comércio e
publicagfo de documentacdo de convocagdo e societaria da Emissora relacionada
aos CRA, bem como de seus eventuais aditamentos, na forma da regulamentagéo

aplicavel;

eventuais despesas com terceiros especialistas, advogados, auditores ou fiscais
relacionados com procedimentos legais, incorridas para resguardar os interesses
dos Titulares de CRA;

eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
acdes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos Titulares
de CRA, pela realizacédo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e cobranga dos
Direitos Creditérios do Agronegocio inadimplidos, integrantes do Patrimdnio

Separado;
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xx1)

(xxii)

14.4

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de
sucumbéncia) incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciério na defesa de
eventuais processos administrativos, arbitrais e/ou judiciais propostos contra o
Patrimédnio Separado ou contra a Emissora, desde que relacionados aos CRA e/ou
a qualquer dos Direitos Creditorios do Agronegocio;

pagamento de prémio anual devido & Seguradora nos termos da Apoélice de

Seguro, calculado na forma prevista na Apolice de Seguro;
custos necessarios a celebragéo dos Contratos de Opgéo DI;

honorarios e despesas incorridas na contratagio de servigos para procedimentos
extraordinarios que sejam atribuidos a Emissora, quando relacionados a Emissao
e/ou a Oferta;

quaisquer taxas, impostos ou contribuigdes € quaisquer outros encargos, presentes
e futuros, que sejam imputados por lei & Emissora, quando relacionados a Emissdo

e/ou 4 Oferta e/ou ao Patriménio Separado;

quaisquer custas e gastos determinados pela CVM, B3 ou qualquer outro 6rgio
publico oficial, inclusive com o registro para negociagdo dos CRA em mercados

organizados;

quaisquer custas com a expedi¢do de correspondéncia de interesse dos Titulares
de CRA;

quaisquer despesas relacionadas a parcelas de prejuizos ndo coberta pela Apolice
de Seguro, sem prejuizo de busca de indenizagGes a serem pagas ao Patrimonio
Separado pelos prestadores de servigos em casos de culpa ou dolo no exercicio de
suas fung¢des;

quaisquer despesas ou custos inerentes a liquidagdo do Patriménio Separado; e

custos e despesas relativas a liquidagfo, registro, negociagdo e custodia de
operacdes com os Direitos Creditorios do Agronegocio e com Outros Ativos.

Sem prejuizo das demais Despesas indicadas acima, a Emissora devera

pagar, com os recursos do Fundo de Despesas, os seguintes prestadores de servigos:
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)

(i)

Remuneracio da Emissora: A Emissora, ou seu eventual substituto, fara jus a

remuneragéo correspondente a (a) uma Comissdo de Administragdo de 0,15%
(quinze centésimos por cento) ao ano sobre o Valor Total da Emissdo, equivalente
a R$ 600.000,00 (seiscentos mil reais) ao ano, devida pro rata temporis desde a
Data de Emissdo até a data do resgate total dos CRA, respeitando o valor minimo
anual de R$ 100.000,00 (cem mil reais); e (b) uma Comissdo de Manutengio e
Gestdo de Sistema de 0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano sobre o Valor
Total da Emissdo, equivalente a R$ 600.000,00 (seiscentos mil reais) ao ano,
devida pro rata temporis desde a Data de Emissédo até a data do resgate total dos
CRA, respeitando o valor minimo anual de R$ 100.000,00 (cento mil reais). A
remuneracdo da Emissora devera ser paga em reais e livre de quaisquer impostos
ou taxas incidentes sobre a mesma, tais como PIS, COFINS e ISS. A remuneragio
prevista neste item podera ser faturada em favor da Emissora ou qualquer outra
empresa de seu grupo econdmico. Adicionalmente, a remuneracdo da Emissora
serd corrigida anualmente pela variacio positiva do indice IGP-M. Todas as
despesas incorridas pela Emissora no &mbito da Emissdo, dentre elas despesas
genéricas, incluindo, mas nfo se limitando, despesas de viagens, transporte,
alimentacdo e hospedagem, se for o caso, serdo suportadas pelo Fundo de
Despesas. Para fins do art. 9°, inciso X, da Iﬁstrugio CVM n° 600/18, a referida
remunerag@o, ao longo de um ano, corresponderd a aproximadamente 0,15%

(quinze centésimos por cento) do Valor Total da Emissfo;

Remuneracdio Extraordindria da Emissora: Em complemento ao previsto no item

(i) acima, sera devida a Emissora remunerac¢fo extraordinaria calculada com base
nas horas efetivamente incorridas de trabalho dedicado, no valor de R$300,00
(trezentos reais) por hora-homem, sempre que a Emissora executar trabalhos em
qualquer das seguintes circunstancias, podendo ser cumuladas: (a)
inadimplemento no pagamento dos CRA; e/ou (b) reestruturacdo das condi¢Ges
dos CRA, ap6s a Emissdo, a exemplo, mas sem limitagdo, da participagdo em
reunides ou conferéncias telefonicas, assembleias gerais presenciais ou virtuais,
assim como formulacdo de comentarios a minutas de instrumentos contratuais ou

qualquer outro documento (“Remuneracdo Extraordinaria da Emissora™). A

remunerag@o da Emissora devera ser paga em reais e livre de quaisquer impostos
ou taxas incidentes sobre a mesma, tais como PIS, COFINS e ISS. A Remuneragéo
Extraordinaria da Emissora: (a) ficara limitada, em qualquer hipotese, ao valor de
R$100.000,00 (cem mil reais) por ano livre de quaisquer impostos ou taxas
incidentes sobre a mesma, correspondendo a, no maximo, aproximadamente
0,025% (vinte e cinco milésimos por cento) do Valor Total da Emissdo, valor esse
a ser corrigido pela variacdo percentual positiva acumulada do IGP-M; e (b)
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(iii)

(iv)

devera ser suportada por “relatério de horas” e paga em até 5 (cinco) dias corridos

apds a prestacdo do respectivo servico, pela Emissora;

Remuneracio do Custodiante: O Custodiante, nos termos da lei e deste Termo de

Securitizag#o, fara jus a uma remuneragfo equivalente a: (a) uma parcela tnica de
R$5.000,00 (cinco mil reais), a ser paga até 5° (quinto) Dia Util apds a primeira
Data de Integralizagfo; e (b) parcelas anuais no valor de R$22.000,00 (vinte € dois
mil reais), sendo que a primeira parcela devera ser paga até o 5° (quinto) Dia Util
apds a primeira Data de Integralizag@o, observado que, caso o ultimo ano de
vigéncia seja inferior a 12 (doze) meses, as parcelas mencionadas acima serfio
calculadas pro rata temporis pelo tempo decorrido. As parcelas acima previstas
estdo sujeitas a correcdo monetaria anual pelo IPCA/IBGE e, na sua auséncia pelo
IGP-M/FGV, a partir da data do primeiro pagamento. Quaisquer faturas enviadas
€ ndo pagas até seu vencimento, bem como quaisquer outros valores devidos € néo
pagos ao Custodiante, serdo acrescidas de juros de mora de 1% (um por cento) ao
més, desde a data do vencimento até a data do efetivo pagamento, calculados pro
rata die desde a data do vencimento até a data do efetivo pagamento, mais multa
moratoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e nfo pago. A referida
remuneracdo devera ser paga liquida dos seguintes tributos: (a) ISS; (b) PIS; (¢)
COFINS; (d) IRPJ; e (e) CSLL. As despesas relativas a viagens, transporte,
alimentacdo, publicacdes e estadias necessarias ao exercicio das atribui¢des do
Custodiante, durante a fase de implantagdo e vigéncia do servigo, nfo estfo
inclusas na remuneragdio acima e deverfio ser previamente aprovadas pela
Emissora e comprovadas por documento habil. Para fins do art. 9°, inciso X, da
Instrucio CVM n° 600/18, a referida remuneragfio, ao longo de um ano,
corresponderé a aproximadamente 0,008% (oito milésimos por cento) do Valor
Total da Emisséo;

Remuneracfo do Escriturador: O Escriturador, nos termos da lei e deste Termo de

Securitizagdo, fard jus a uma remuneragdo equivalente a parcelas mensais no valor
de R$ 500,00 (quinhentos reais) por série, sendo que a primeira parcela devera ser
paga até o 5° (quinto) Dia Util apés a primeira Data de Integralizaciio. A
remuneragdo aqui prevista estd sujeita a corre¢io monetdria anual pelo
IPCA/IBGE e, na sua auséncia pelo IGP-M/FGV, a partir da data do primeiro
pagamento. Quaisquer faturas enviadas e ndo pagas até seu vencimento, bem
como quaisquer outros valores devidos e ndo pagos ao Custodiante, serdo
acrescidas de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, desde a data do
vencimento até a data do efetivo pagamento, calculados pro rata die desde a data
do vencimento até a data do efetivo pagamento, mais multa moratéria de 2% (dois
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(vi)

por cento) sobre o valor devido e nfio pago. A referida remuneracio devera ser
paga liquida dos seguintes tributos: (a) ISS; (b) PIS; (¢) COFINS; (d) IRPJ; e (e)
CSLL. As despesas relativas a viagens, transporte, alimentagéo, publicagdes e
estadias necessarias ao exercicio das atribui¢des do Escriturador, durante a fase
de implantagdo e vigéncia do servico, ndo estdo inclusas na remuneragfo acima e
deverdo ser previamente aprovadas pela Emissora e comprovadas por documento
habil. Para fins do art. 9°, inciso X, da Instrucdo CVM n° 600/18, a referida
remuneragdo, ao longo de um ano, correspondera a aproximadamente 0,006%

(seis milésimos por cento) do Valor Total da Emisséo;

Remuneracéo do Agente Fiduciario: O Agente Fiduciério recebera da Emissora,

com recursos do Patrimdnio Separado, especialmente, mas sem se limitar, do
Fundo de Despesas, como remuneracdo pelo desempenho dos deveres e
atribui¢ées que lhe competem, nos termos da lei aplicavel e deste Termo de
Securitizagdo, remuneragdo correspondente a parcelas anuais no valor de
R$18.000,00 (dezoito mil reais), a qual corresponde a aproximadamente 0,005%
(cinco milésimos por cento) ao ano em rela¢fo ao Valor Total da Emissfo, nos
termos do artigo 9°, inciso X, da Instrugfo CVM n°® 600/18, sendo a primeira
devida até o 5° (quinto) Dia Util ap6s a assinatura deste Termo de Securitizagéio,
e as demais parcelas anuais no dia 15 (quinze) do mesmo més da primeira emisséo
da fatura nos anos subsequentes, sendo as parcelas atualizadas anualmente, pela
variagdo acumulada do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de
sua utilizacfo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro
pagamento. Quaisquer faturas enviadas e nfo pagas até seu vencimento, bem
como quaisquer outros valores devidos e ndo pagos ao Agente Fiduciario, serdo
acrescidas de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, desde a data do
vencimento até a data do efetivo pagamento, calculados pro rata die desde a data
de inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, mais multa moratoéria de 2%
(dois por cento) sobre o valor devido e nfo pago, sujeito a atualizacdo monetaria
pelo IPCA/IBGE. A remuneragéo devera ser paga liquida dos tributos: (a) ISS; (b)
PIS; e (c¢) COFINS e seréd devida mesmo apos o vencimento final dos CRA, caso
o Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua fungdo em
relacdo a Emisséo;

Remuneraco Extraordinaria do Agente Fiducidrio: No caso de inadimplemento

no pagamento dos CRA ou do Agente Fiduciario, ou de reestruturacdo das
condi¢bes dos CRA apos a emissdo, bem como a participagéo em reunides ou
contatos telefénicos e/ou conference call, assembleias gerais presenciais ou
virtuais, aditamentos aos Documentos da Operagdo, serdo devidas ao Agente



(vii)

Fiduciario, adicionalmente, o valor de R$500,00 (quinhentos reais) por hora-
homem de trabalho dedicado, incluindo, mas nfo se limitando, a comentarios aos
Documentos da Operag@io durante a estruturacdo da mesma, caso a operagéo ndo
venha se efetivar, execu¢do de eventuais Garantias Compartilhadas, participagdo
em reunides formais com a Emissora e/ou com os Titulares de CRA e
implementacdo das consequentes decisdes tomadas em tais eventos, pagas em até
5 (cinco) dias corridos apds comprovagio da entrega, pelo Agente Fiduciario, de
“relatorio de horas” & Emissora, observada que esta remuneracfo estara limitada,
em qualquer hipdtese, ao valor de R$20.000,00 (vinte mil reais) por ano,
correspondendo a, no méximo, aproximadamente 0,005% (cinco milésimos por
cento) do Valor Total da Emissdo. Exceto se a remuneragdo extraordinéria da
Emissora decorrer do inadimplemento no pagamento dos CRA, caso seja atingido
o limite anual previsto acima, a Emissora comunicard o Agente Administrativo a
esse respeito em até 5 (cinco) Dias Uteis. Em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data em que tiver ciéncia, o Agente Administrativo devera se manifestar sobre sua
inten¢do de arcar diretamente com os pagamentos da remuneracfo extraordindria
da Emissora que sobejar o limite anual previsto acima, até o final do ano em
referéncia. Caso haja recusa do Agente Administrativo em realizar os pagamentos
sobejantes e/ou caso ndo haja qualquer manifestagdo no prazo aqui previsto, a
Emissora convocard uma Assembleia de Titulares de CRA em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados de qualquer destes eventos, o que ocorrer primeiro, para que os
Titulares de CRA decidam se a Emissora deverd continuar a desempenhar os
trabalhos extraordindrios previstos acima e, nesse caso, fixar um novo limite anual
para a remuneragdo extraordinaria. Caso a remuneragfo extraordindria do Agente
Fiduciario decorra de trabalhos associados ao inadimplemento dos pagamentos
dos CRA, o procedimento para renegocia¢do do limite anual previsto acima
iniciar-se-a diretamente com a convocacdo da Assembleia de Titulares de CRA,
em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que o limite da remuneragéo
extraordinaria for atingido, seguindo, a partir deste passo, os procedimentos
descritos acima. Ainda que seja decidido pela interrup¢do dos trabalhos
extraordinarios do Agente Fiduciario, o Agente Fiducidrio fard jus a todas as horas
efetivamente incorridas até o momento em que tal decisdo for tomada,
independentemente do limite previsto acima. A remuneragfo extraordinaria serd
devida em até 5 (cinco) Dias Uteis corridos apés comprovagédo da entrega, pelo

Agente Fiduciario, de “relatério de horas”, sempre que incorrida;

Remuneragfio dos Agentes de Formalizacdo e Cobranca: Os Agentes de

Formaliza¢fo e Cobranca Extrajudicial, ou seu eventual substituto, fardo jus: (1)

auma remuneragdo anual correspondente a R$ 120.000,00 (cento e vinte mil reais)



(viii)

por ano (“Remuneracdo Anual dos Agentes de Formalizacdo e Cobranga™), de
acordo com as seguintes condi¢gdes: (i) no primeiro ano da Emissdo, a
Remuneracdo Anual dos Agentes de Formalizacdo e Cobranca serd paga em (a)
uma parcela Gnica no valor de R$ 60.000,00 (sessenta mil reais), a ser paga ate o
5° (quinto) Dia Util apés a primeira Data de Integralizagéio e (b) o remanescente
em 10 (dez) parcelas mensais, iguais e consecutivas, de R§ 6.000,00 (seis mil
reais) cada, com vencimento todo dia 10 (dez) de cada més, sendo que a primeira
devera ser paga até o 5° (quinto) Dia Util apés a primeira Data de Integralizagdo;
e (i) nos demais anos da Emissfio, a Remuneragdo Anual dos Agentes de
Formalizagdo e Cobranga sera paga em 12 (doze) parcelas mensais, iguais e
consecutivas, de R$ 10.000,00 (dez mil reais) cada, com vencimento todo dia 10
(dez) de cada més. Para fins do art. 9°, inciso X, da Instrugo CVM n° 600/18, a
referida remuneragdo, ao longo de um ano, corresponderd a aproximadamente
0,03% (trés centésimos por cento) do Valor Total da Emisséo; ¢ (2) a uma
remuneragio a cada aco judicial iniciada pelo Agente de Cobranga Judicial para
a recuperagio de Direitos Creditérios do Agronegécio inadimplidos,
correspondente a um valor fixo equivalente a honorérios de pro-labore, a serem
pagos no inicio dos trabalhos (apds a protocoliza¢do da peti¢do ou ato inicial), €,
ao final da demanda, honorarios de &xito em percentual sobre valor recuperado
efetivamente e/ou compensado pela Emissora. Os honorarios serdo cobrados da

seguinte forma:

Até R$100.000,00 1% do valor da agéio 7%
judicial
- _
R$100.001,00 a R$500.000,00 | 70 do valordaagdo 6%
judicial
- _
R$500.001,00 a R$1.000.000,00 | 1 7° do valor daagao 5%
judicial
- .
Acima de R$1.000.001,00 1% do valor da agdo 4%
judicial

Remuneracio da Seguradora: A Seguradora, ou seu eventual substituto, fard jus a

uma remuneracio correspondente a aproximadamente R$5.383.884,58 (cinco
milh&es, trezentos e oitenta e trés mil, oitocentos e oitenta e quatro reais e
cinquenta e oito centavos), estimada com base em dados disponiveis em 20 de
novembro de 2019, pelo desempenho dos deveres e atribui¢des que lhe competem
no primeiro periodo de vigéncia da Apolice, nos termos da lei e deste Termo de
Securitiza¢fo. Para fins do art. 9°, inciso X, da Instrugdo CVM n° 600/18, a
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

referida remuneracéo, ao longo de um ano, correspondera a aproximadamente
1,35% (um inteiro e trinta e cinco centésimos por cento) do Valor Total da

Emissio;

Remuneracéo da Agéncia de Classificacfio de Risco: A Agéncia de Classificagéo

de Risco, nos termos da lei ¢ deste Termo de Securitizagfio, fara jus a parcelas
anuais de monitoramento no valor de R$60.000,00 (sessenta mil reais), devidas a
partir da data do primeiro aniversario da atribui¢do do raring, e em todas as datas
de aniversario subsequentes durante o periodo de vigéncia dos CRA Sénior. As
parcelas acima previstas serfio corrigidas pela variagdo do IGP-M. A referida
remuneragdo devera ser paga liquida dos seguintes tributos: (a) PIS; e (b)
COFINS. Para fins do art. 9°, inciso X, da Instru¢cio CVM n° 600/18, a referida
remuneragdo, ao longo de um ano, correspondera a aproximadamente 0,02% (dois
centésimos por cento) do Valor Total da Emissio;

Remunera¢do do Banco Liquidante: O Banco Liquidante fard jus a uma

remuneragdo correspondente a R$3.000,00 (trés mil reais) dividido pelo niimero
de patrimdnios separados ativos administrados pela Emissora, a qual deverd ser
paga mensalmente, no dia 10 (dez) de cada més subsequente ao més da prestacio
de servigos, pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que competem ao Banco
Liquidante, nos termos deste Termo de Securitizagio. A remuneragio sera
corrigida anualmente pela variagdo percentual positiva acumulada do IGP-
M/FGV. Para fins do art. 9°, inciso X, da Instrugio CVM n° 600/18, a referida
remunerag¢do, ao longo de um ano, correspondera a aproximadamente 0,001% (um
milésimo por cento) do Valor Total da Emissdo;

Remuneracdo do Contador do Patrimdnio Separado: O Contador do Patriménio

Separado, fara jus a uma remuneragfo correspondente a R$ 500,00 (quinhentos
reais) por més, a qual devera ser paga até 5° Dia Util do més subsequente ao més
da prestagdo dos servigos. A remuneragdo sera corrigida anualmente pela tabela
de aumento salarial da classe contébil, na forma da respectiva convencéo. Para
fins do art. 9°, inciso X, da Instru¢do CVM n° 600/18, a referida remuneracio, ao
longo de um ano, correspondera a aproximadamente 0,002% (dois milésimos por
cento) do Valor Total da Emisséo; e

Remunera¢do do Auditor Independente: O Auditor Independente fard jus a uma

remuneragdo correspondente a R$ 5.000,00 (cinco mil reais), por exercicio social
do Patrimbnio Separado, pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe

competem, nos termos da lei e do Termo de Securitizagfo. Para fins do art. 9°,



inciso X, da Instru¢do CVM n° 600/18, a referida remunerag@o, ao longo de um
ano, correspondera a aproximadamente 0,001% (um milésimo por cento) do Valor

Total da Emissio.

14.5 O Fundo de Despesas serda constituido para fazer frente as despesas
incorridas pela Emissora na administragdo do Patrimonio Separado. Na Primeira Data de
Integralizagdio, a Emissora deduzirda do valor a ser desembolsado ao Agente
Administrativo, nos termos da Clausula 4.21.1, os montantes necessarios & composi¢io
inicial do Fundo de Despesas, equivalente ao somatoério (i) do valor necessario para
pagamento das despesas da Emissfo até o ultimo vencimento dos Direitos Creditérios do

Agronegdcio; e (ii) do Valor de Referéncia de Despesas Extraordindrias.

14.5.1 Nas Renovagdes, a Emissora deduzird do valor a ser desembolsado ao
Agente Administrativo, nos termos da Clausula 4.21, os montantes necessarios a
recomposicdo do Fundo de Despesas, equivalentes aos valores abaixo indicados:

(1) na primeira Renovag&o do ano de 2020, ao valor resultante do somatério: (a) das
despesas devidas a Seguradora e despesas relacionadas aos Contratos de Opgéo
DI no dmbito da respectiva Renovagdo; (b) da multiplicacio entre (x) o valor
necessario para pagamento das despesas recorrentes da Emissdo por um prazo de
2 (dois) anos, exceto despesas devidas a Seguradora e despesas relacionadas aos
Contratos de Opg¢édo DI e (y) a Proporg¢éo de Direitos Creditérios com Vencimento
em Junho; e (¢) do montante necessario para recomposicdo do Valor de Despesas
Extraordinéarias até o Valor de Referéncia de Despesas Extraordinarias, acrescido
de R$50.000,00 (cinquenta mil reais);

(1))  na segunda Renovagfo do ano de 2020, ao valor resultante do somatorio: (a) das
despesas devidas & Seguradora e despesas relacionadas aos Contratos de Opgéo
DI no &mbito da respectiva Renovagéo; e (b) da multiplicacéo entre (i) o valor
necessario para pagamento das despesas recorrentes da Emiss&do por um prazo de
2 (dois) anos, exceto despesas devidas a Seguradora e despesas relacionadas aos
Contratos de Opgéo DI e (ii) a Propor¢édo de Direitos Creditorios com Vencimento
em Outubro; e (c) do montante necessario para recomposi¢cdo do Valor de
Despesas Extraordinérias at€¢ o Valor de Referéncia de Despesas Extraordinarias,
acrescido de R$50.000,00 (cinquenta mil reais);

(i)  nas Renovagdes do ano 2021, ao valor resuitante do somatério: (a) das despesas
devidas a Seguradora e despesas relacionadas aos Contratos de Opcéo DI no

admbito das respectivas Renovagdes; e (b) do montante necessario para
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recomposi¢do do Valor de Despesas Extraordindrias até o Valor de Referéncia de

Despesas Extraordindrias.

14.5.2 Caso o Fundo de Despesas seja insuficiente para arcar com as Despesas, a
Emissora deverd utilizar os demais recursos existentes no Patriménio Separado para
assegurar o pagamento das Despesas. Caso os recursos existentes no Patriménio Separado
sejam insuficientes para o pagamento das Despesas, os Participantes deverdo realizar o
pagamento das Despesas em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento, pelo
respectivo Participante, da notificagdo enviada pela Emissora nesse sentido. Caso os
demais recursos do Patrimdnio Separado ndio sejam suficientes e os Participantes néo
arquem com tais Despesas, as Despesas serdo suportadas pelos Titulares de CRA. Em
ultima insténcia, as Despesas que eventualmente no tenham sido saldadas na forma desta
clausula serfio acrescidas a divida dos Direitos Creditorios do Agronegocio, preferindo a

estes na ordem de pagamento.

14.5.3 Caso os Titulares de CRA, ap6s realizacio de Assembleia de Titulares de
CRA, ndo arquem com as Despesas, a Emissora estard liberada de praticar todos e
quaisquer atos referentes a tais Despesas, sem que lhe seja imputada responsabilidade ou

penalidade de qualquer natureza.

14.5.4 Os recursos do Fundo de Despesas serfio investidos em Outros Ativos, até
o pagamento das Despesas aplicaveis, a exclusivo critério da Emissora, em até 2 (dois)
Dias Uteis contados da constituicdo ou recomposigéio, conforme o caso, do Fundo de

Despesas.

14.5.5 A Emissora, o Agente Fiduciario, o Agente Administrativo e os Titulares
de CRA n#o terdo qualquer responsabilidade por eventuais prejuizos, reivindicagdes,
demandas, danos, tributos, ou despesas resultantes das aplicagdes em Outros Ativos,
inclusive, entre outros, qualquer responsabilidade por demoras (ndo resultante de
transgressdo deliberada) no investimento, reinvestimento ou liquidagiio dos referidos

investimentos, ou quaisquer lucros cessantes inerentes a essas demoras.

14.5.6 Apos o resgate dos CRA e pagamento de todas as Despesas, 0s recursos
remanescentes no Fundo de Despesas serdo destinados ao Titular de CRA Subordinado
Mezanino 1, conforme previsto na Ordem de Alocacfio de Recursos.

14.6 Constituirdo despesas de responsabilidade dos Titulares de CRA que ndo
incidem no Patrimo6nio Separado: (i) eventuais despesas e custas relativas a negociacio e
custodia dos CRA ndo compreendidas na descri¢éo na Clausula 14.3; e (ii) os tributos
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diretos e indiretos previstos na Clausula 19 abaixo € no Anexo IX deste Termo de

Securitizag#o.

14.7 Sem prejuizo do disposto no presente Termo de Securitizacdo, podera ser
promovida a cobranc¢a dos Direitos Creditdrios do Agronegocio inadimplidos sem que
exista a necessidade de convocagio de Assembleia de Titulares de CRA para deliberar
sobre tal assunto sempre que houver recursos suficientes no Fundo de Despesas.

15. PUBLICIDADE

15.1 Os fatos e atos relevantes de interesse dos Titulares de CRA, bem como as
convocagdes para as respectivas Assembleias, deveréo ser veiculados na forma de avisos
no jornal “O Estado de S&o Paulo”, obedecidos os prazos legais e/ou regulamentares.

15.2 A Emissora informara todos os fatos relevantes acerca da Emisséo e da
propria Emissora, mediante publicagio na imprensa ou conforme autorizado pela
Instrucdio CVM n° 547/14, assim como prontamente informar4 tais fatos diretamente ao

Agente Fiduciario por meio de comunicag@o por escrito.

15.3 As demais informagdes periddicas da Emisséo e/ou da Emissora serfo
disponibilizadas ao mercado, nos prazos legais/ou regulamentares, por meio do sistema

de envio de Informagdes Periddicas e Eventuais da CVM.
16. ENTREGA DO TERMO DE SECURITIZACAO

16.1 Este Termo de Securitizagfo sera entregue para o Agente Fiducidrio para

que este declare o Patrimdnio Separado afetado.

16.1.1 O Agente Fiducidrio deve diligenciar junto & Emissora para que o presente
Termo de Securitizacdo e seus aditamentos sejam registrados nos 6rgdos competentes,
adotando, no caso da omissdo da Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei.

17. NOTIFICACOES
17.1 As comunicac¢des a serem enviadas por qualquer das Partes conforme
disposic¢des deste Termo de Securitizagdo deverdo ser encaminhadas para os enderegos

constantes abaixo, ou para outros que as Partes venham a indicar, por escrito, durante a

vigéncia deste Termo de Securitizacdo.
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Se para a Emissora:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Rua Cardeal Arcoverde, n.° 2.365, 7° andar, Pinheiros
Sdo Paulo, SP

CEP: 05407-003

At.: Martha de Sa/Fernanda Mello/Victoria de Sa
Telefone: (11) 3385-1800

Correio eletronico: dri@vertcap.com.br

Se para o Agente Fiduciario:

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

Rua Joaquim Floriano, n° 466, Bloco B, sala 1401, Itaim Bibi

S&o Paulo, SP

CEP: 04534-002

At.: Carlos Alberto Bacha / Matheus Gomes Faria / Rinaldo Rabello

Telefone: (11) (21) 2507-1949 / (11) 3090-0447

Correio Eletronico: fiduciario@simplificpavarini.com.br

Website: www.simplificpavarini.com.br

17.2 As comunica¢des referentes a este Termo de Securitizagdo serdo
consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento”
expedido pelo correio, sob protocolo, ou por telegrama nos enderegos acima. As
comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletronico serfio consideradas recebidas na
data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo
(recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo
ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da
mensagem. A mudanga de qualquer informacgfo acima devera ser comunicada a outra

Parte pela Parte que tiver sua informacéo alterada.
18. FATORES DE RISCO

18.1 Os fatores de risco da Emissao estdo devidamente indicados no Anexo VIII

deste Termo de Securitizacéo.

19. TRATAMENTO FISCAL DOS CRA



19.1 Os impostos diretos e indiretos de responsabilidade dos Titulares de CRA

estdo descritos no Anexo IX deste Termo de Securitizagfo.
20. RELACIONAMENTOS

20.1 O relacionamento entre todos os participantes da Oferta encontra-se no

Anexo XI deste Termo de Securitizaggo.
21. DISPOSICOES GERAIS

21.1 N#o se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes do presente
Termo de Securitizagdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou
aos Titulares de CRA em razdo de qualquer inadimplemento das obrigagdes da Emissora,
prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como uma rentincia
aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novagdo ou
modificagdo de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora ou precedente no

tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

21.2 O presente Termo de Securitizacdio € firmado em carater irrevogavel e

irretratavel, obrigando as partes por si € seus sucessores.

21.3 Observada a Clausula 13.3 acima, todas as altera¢des do presente Termo
de Securitizacdo somente serfo validas se realizadas por escrito e aprovadas
cumulativamente: (i) pelos Titulares de CRA, observados os quoruns previstos neste

Termo de Securitizac8o; e/ou (ii) pela Emissora.

21.4 Caso qualquer das disposigdes deste Termo de Securitizagdo venha a ser
julgada ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerfo todas as demais disposi¢des nédo afetadas
por tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposigéo
afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

22. FORO DE ELEICAO E LEGISLACAO APLICAVEL

22.1 As Partes elegem o Foro da Comarca da cidade de S3o Paulo, Estado de
Sdo Paulo, como o unico competente para dirimir quaisquer questdes ou litigios
originarios deste Termo de Securitizag8o, renunciando expressamente a qualquer outro,

por mais privilegiado que seja ou venha a ser.
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22.2 Este Termo de Securitiza¢do € regido, material e processualmente, pelas
leis da Republica Federativa do Brasil.

O presente Termo de Securitiza¢do ¢ firmado em 3 (trés) vias, de igual teor e forma, na
presenca de 2 (duas) testemunhas.

S&o Paulo, 21 de novembro de 2019.

[O restante da pdgina foi deixado intencionalmente em branco.]
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ANEXO I - CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO

AGRONEGOCIO
- N°DA NOTA | DATA DE VALOR
CNPJ RAZAO SOCIAL/NOME | NATUREZA | pp GMiSSORIA | VENCIMENTO | NOMINAL (R$)
AGRO FERRARI PRODUTOS — v
65.651.788/0001-41 | ROR D FEERARL PRD! Distribuidor | NP-000078 30/06/2020 2.729.821.67
- AGRO FERRARI PRODUTOS .
63.651.788/0001-41 | 20RO R ) Distribuidor | NP-000079 29/10/2020 2.862.982.52
- AGROMETA COM DE PROD .
- . - 2
05.290.269/0001-73 | XOR VT Distribuidor | NP-000058 30/06/2020 3.271.425.93
- AGRONEGOCIOS OKADA E . ,
_ - - 2 2
21.898.875/0001-22 | ADRONEIOCION Distribuidor | NP-000005 30/06/2020 699.029.27
AGRONEGOCIOS OKADA E .... ,
21.898.875/0001-22 | DRI PIVCIOS Distribuidor | NP-000007 30/06/2020 45545983
AGROSANTA AGROP T
08.382.570/0001-03 | G Seati /A Distribuidor | NP-000080 30/06/2020 4367.714.67
17.420.521/0001-09 | AGR XISTO LTDA Distribuidor | NP-000037 30/06/2020 1.249.998.49
AGS COM E REP. DE PROD. - .
07.045.111/0001-63 | 25> COM E R Distribuidor | NP-000055 30/06/2020 3.275.786.01
AGS COM E REP. DE PROD. .
07.045.111/0001-63 | 25> COM PR - Distribuidor | NP-000056 20/10/2020 2.290.386.02
04.460.502/0002-06 | AHL DISTRIBUIDORA S/A Distribuidor | NP-000030 30/06/2020 5.459.643,34
04.469.502/0002-06 | AHL DISTRIBUIDORA S/A Distribuidor | NP-00003 1 20/10/2020 5.725.965.04
01.803.846/0001-22 | APOIO DIST AGR LTDA Distribuidor | NP-000089 20/10/2020 547.309.19
15.926.488/0001-50 | BUSATTO & BASTOS LTDA Distribuidor | NP-000048 30/06/2020 5.020.546.07
24.891.718/0001-83 | C A RURAL DIST DEF LTDA Distribuidor | NP-000033 29/10/2020 11.451.401.92
CERCA VIVA CONCHAL INS .
15.118.248/0001-29 | SERCA VI Distribuidor | NP-000066 29/10/2020 426.759.86
CERRADO COM REPR PROD .
05.795.386/0001-99 | SR APO SOM X Distribuidor | NP-000024 29/10/2020 9.999.825,34
- CIMOAGRO - COM E REPRES A
02.523.485/0001-23 | S OATRO - L0 Distribuidor | NP-000061 29/10/2020 11.451.930,08
78.804.499/0001-87 | COM DEF CODECRUZ LTDA Distribuidor | NP-000063 30/06/2020 2.181218.15
05.858.770/0001-93 | COM PROD AGR BFG LTDA Distribuidor | NP-000072 30/06/2020 2.183.582.83
00.535.340/0006-21 f?g;” COM REPR INS AGR Distribuidor | NP-000060 29/10/2020 1.131.521.01
15.863.314/0001-95 E%XWAR AGR COM IMP EXP | 1y, ibuidor | NP-000074 29/10/2020 11.451.930.08
22.055.456/0001-91 | CULTIVAR COM REPR LTDA | Distribuidor | NP-000002 30/06/2020 4.047.072.20
07.366.063/0001-05 E%XURA AGRONEGOCIOS Distribuidor | NP-000053 20/10/2020 8.016.351,05
DEDEAGRO COM REPR PROD -
01.937.817/0001-53 | PCOEAOKS Distribuidor | NP-000013 30/06/2020 2.183.857.34
| DEDEAGRO COM REPR PROD .
01.937.817/0001-53 | JEDBACKS Distribuidor | NP-000014 29/10/2020 2.290.386.02
DEFAGRO DEFENSIVOS -
32.437.881/0001-07 | DerAOKO DEEENS Distribuidor | NP-000073 30/06/2020 774.702.91
DISTRIBUIDORA
82.069.113/0001-08 | PITANGUEIRAS DE PRODUTOS | Distribuidor | NP-000076 30/06/2020 10.919.286.68
AGROPECUARIOS S/A
20.864.412/0001-87 | PSG COMREPRINS AGRMAQ | 1y ividor | NP-000045 30/06/2020 2.729.711.34
IMPL AGR
04.357.633/0001-02 | FACIROLLI COM REPR LTDA | Distribuidor | NP-000052 29/10/2020 6.009.952.06
- GRAO DE OURO T
13.722.78510003-10 | SRAD DE OUR0 o s Distribuidor | NP-000025 29/10/2020 11.451.930.08
19.657.820/0001-89 | HORTSOY COM REPR Distribuidor | NP-000020 29/10/2020 8.016.351.05
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IMPACTO INSUMOS AGRICOLA

30/06/2020

09.590.018/0001-65 | 2 Distribuidor | NP-000077 5.459.643 34
03.572.751/0001-70 | INSUAGRO INS AGR LTDA Distribuidor | NP-000062 30/06/2020 5.459.643.34
JADER MARTINHO DIAS & ...,
38.471.033/0002-73 | JADER MAR ] Distribuidor | NP-000081 30/06/2020 633.470.21
21.523.353/0001-46 E?g :GRIBUSINESS COMERCIO | 1y; ibuidor | NP-000070 30/06/2020 5.785.105.78
21.523.353/0001-46 ﬁg :GR'BUS‘NESS COMERCIO | 1y;ctribuidor | NP-000071 20/10/2020 5.372.884.86
06.116.723/0001-37 giVORO AGROCOMERCIAL Distribuidor | NP-000077 30/06/2020 5.459.643 .34
LUXOR DEFENSIVOS COM T -
89.231.900/0012-20 | KPR DY Distribuidor | NP-000084 29/10/2020 6.871.158.05
02.604.861/0001-04 | MARTINS & KISSMANN LTDA | Distribuidor | NP-000038 30/06/2020 8.462.447.18
16.640.876/0001-32 E/’TODDAAQE AGRONEGOCIOS Distribuidor | NP-000026 30/06/2020 10.919.286.68
04.731.876/0001-69 }\’%’ /i‘ ERA AGRICOLA PIRANGL | 1y, o vidor | NP-000064 29/10/2020 4.580.744.13
02.799.365/0002-34 ig;”iﬁfﬁ’*mo COMPROD | yicribuidor | NP-000054 29/10/2020 572.596.50
01.793.437/0001-92 | PALUDO COM PROD AGR LTDA | Distribuidor | NP-000050 30/06/2020 6.197.929.12
i PLANTAR COMERCIO DE .
77.615.12810001-94 | LENEAR O Distribuidor | NP-000005 30/06/2020 2.957.967.13
07.347.411/0001-05 E(TDSIUAL AGRON COMREPR | 1y, ibuidor | NP-000029 30/06/2020 10.919.286,68
00.405.805/0001-15 E};SRUTEC COMERCIO E REPR | 1y ribuidor | NP-000082 20/10/2020 6.642.119.45
33.073.438/0001-59 | R D COMERCIO REPR LTDA Distribuidor | NP-000034 29/10/2020 5.637.979.86
07.900.717/0001-39 | REFERENCIA AGRO INS Distribuidor | NP-000075 30/06/2020 10.919.286.68
04.894.685/0001-18 | REGL AGRO INS LTDA Distribuidor | NP-000035 30/06/2020 2.183.857.34
04.894.685/0001-18 | REGL AGRO INS LTDA Distribuidor | NP-000036 29/10/2020 3.435.579.02
00.647.631/0001-05 | RIZZARDI & WEBER LTDA Distribuidor | NP-000046 30/06/2020 10.918.462.50
81.235.178/0001-13 | RURAL SUL AGROP LTDA Distribuidor | NP-000069 30/06/2020 3.274.530,29
03.350.862/0001-32 | RURALTEC COM REPR LTDA | Distribuidor | NP-000067 30/06/2020 6.999.262.76
03.350.862/0001-32 | RURALTEC COM REPR LTDA | Distribuidor | NP-000068 29/10/2020 4.111.242.90
- SAFRARRICA COM REP PROD ..., -
05.785.989/0001-00 | >ALRATLCE Distribuidor | NP-000021 29/10/2020 9.161.544.06
SANTERRA COMERCIO E
07.824.875/0001-57 | DISTRIBUICAO DE PRODUTOS | Distribuidor ~ | NP-000018 30/06/2020 436771467
AGRICOLAS LTDA
SANTERRA COMERCIO E
07.824.875/0001-57 | DISTRIBUICAO DE PRODUTOS | Distribuidor | NP-000019 29/10/2020 6.871.158.05
AGRICOLAS LTDA
08.725.767/0001-90 | SEMEAR COM REPR LTDA Distribuidor | NP-000008 29/10/2020 4.960.381.44
80.593.486/0002-39 | SEMENTES SOJAMIL LTDA Distribuidor | NP-000039 30/06/2020 1.542.194.83
01.191.803/0001-33 | SEMT BARREIRAO LTDA Distribuidor | NP-000083 30/06/2020 5.277.152.32
08.791.902/0001-03 E%iOIANO AGRONEGOCIO | iy, ciibnidor | NP-000030 30/06/2020 10.919.250,65
05.112.418/0001-04 iggi" SAFRA COM REPR Distribuidor | NP-000011 29/10/2020 1.145.193.01
TERRA DO BRASIL PROD N
05.650.381/0001-78 | PR DO BY Distribuidor | NP-000009 30/06/2020 6.551.572.01
TERRA DO BRASIL PROD T
05.650.381/0001-78 | PRt PO BE Distribuidor | NP-000016 29/10/2020 4.580.772.03
04.432.504/0001-31 | TRASSI & CIA LTDA Distribuidor | NP-000003 30/06/2020 1.092.895,68
89.448.757/0001-56 | TREVISO & CIA LTDA Distribuidor | NP-000047 30/06/2020 4.094.732.51
37.043.130/0001-11 | 1 RISOLO COME REPR DE PROD | 1y, i idor | NP-000040 30/06/2020 3.821.750.34

AGR LTDA
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TRISOLO COM E REPR DEPROD | . . .

37.043.130/0001-11 | £20 20 - Distribuidor | NP-000041 29/10/2020 1.832.308.81

TRISOLO COM E REPR DE PROD | wwr oo v -
37.043.130/0001-11 | , 20U & Distribuidor | NP-000042 30/06/2020 2.183.857.34

TRISOLO COM E REPR DE PROD | . .. . ,
37.043.130/0001-11 AGR LTDA Distribuidor | NP-000043 29/10/2020 3.321.059.72
02.516.479/0002-20 | TURIM INS E CER LTDA Distribuidor | NP-000032 30/06/2020 10.847.152.44
24.006.876/0001-03 X?]I)JSRIZA AGRONEGOCIOS | 1yiiipiidor | NP-000065 29/10/2020 10.207.459,05
05.429.994/0001-80 I\J’ESETAL AGRONEGOCIOS Distribuidor | NP-000076 29/10/2020 11.451.930.08
90.089.566/0001-24 | VIERA AGROCER LTDA Distribuidor | NP-000023 30/06/2020 6.549.784.74
05.662.861/0013-92 | BOASAFRA COM REPR LTDA | Distribuidor | NP-000085 29/10/2020 7.717.434.61

UNIAGRO UNIAO COML —
07.239.076/0001-13 | R ASED UEAS Distribuidor | NP-000087 29/10/2020 9.161.544,06
03.191.393/0001-56 | SEQUEIRO COML AGR LTDA | Distribuidor | NP-000086 30/06/2020 2.183.857,34
05.572.858/0001-44 E‘;g ALAVOURA COM PROD AGR | 1y ibuidor | NP-000090 30/06/2020 532.262.25

- N°DANOTA | DATADE VALOR
CNPJ RAZAO SOCIAL/NOME | NATUREZA | ppniSSORIA | VENCIMENTO | NOMINAL (RS)
03.033.002/0001-75 | COOP AGR M NORTE PIONEIRO | Cooperativa | NP-000027 30/06/2020 1.411.584.28
05.748.499/0001-33 COOP AGR SANTAFE Cooperativa | NP-000049 30/06/2020 1910.875.17
COAPA COOP AGROINDL . )

02.893.830/0001-10 e Cooperativa |  NP-000088 30/06/2020 3.275.786.01

- - | N° DA VALOR

CPE RAZAO NATURE | . | INSCRICAO | ATIVIDADE | NOTA | DATADE | Lourol
SOCIAL/NOME |  ZA ESTADUAL | ECONOMICA | PROMI | VENCIMENTO
D (R$)
SSORIA
DERMEVAL 0115600 -
3 751538‘9 RODRIGUES DA pgﬁ;‘tl‘“ GO | 11.428924-7 | CULTIVO DE oé\(])g—zg 29/10/2020 | 1.232.628.95
CUNHA JUNIOR a SOJA
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ANEXO II - DECLARACAO DO COORDENADOR LiDER
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f.:’ bradesco bbi

DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER

BANCO BRADESCO BBI S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de
distribui¢dio de valores mobilidrios, com estabelecimento na cidade de Sdo Paulo,
Estado de S#o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.950, 10° andar, Itaim Bibi,
CEP 04538-132, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Economia (“CNPJ”) sob o n® 06.271.464/0103-43, neste ato representado na forma de
seu estatuto social, para fins de atendimento ao previsto no inciso III, do paragrafo 1° do
artigo 11 da Instrugdio da Comissfio de Valores Mobilidrios (“CVM™) n°® 600, de 1° de
agosto de 2018, na qualidade de institui¢do intermedidria lider da distribuigéo pliblica
dos Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 1° Série da 39* Emissdo da VERT
COMPANHIA SECURITIZADORA, companhia securitizadora com sede na cidade
de Sdo Paulo, estado de Sfo Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, 2365, 7° andar,
Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no CNPJ sob o n° 25.005.683/0001-09, inscrita na
CVM sob o n° 23.990 (respectivamente, “Oferta” ¢ “Emissora”), DECLARA, para
todos os fins e efeitos, que as informagdes prestadas ou a serem prestadas, conforme o

caso, nos prospectos preliminar e definitivo da Oferta e no “Termo de Securitizacdo de
Créditos do Agronegécio das 1° 29 3° e 4° Séries da 39° Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da VERT Companhia Securitizadora Lastreado em Créditos
do Agronegdcio Diversificados devidos por Clientes da Bayer S.A.”, celebrado em 21
de novembro de 2019, entre a Emissora ¢ o Agente Fiduciario (“Termo de

Securitiza¢do™), sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes.

As palavras e expressdes iniciadas em letra maitiscula que néo estejam definidas nesta
Declaracio terdo o significado previsto no Termo de Securitizagéo.

S3o Paulo, 21 de novembro de 2019,

BANCO BRADESCO BBI S.A.

(r S, Lot) Ju
Por: | N Por:
Cargo:  Philip Paul Searsot Cargo?ula Vessoni Labate Cezar




ANEXO III - DECLARACAO DA EMISSORA
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VERT

DECLARACAO DA EMISSORA

A VERT COMPANHIA SECURITIZADORA, sociedade por ages com sede na
cidade de S#o Paulo, Estado de S#o Paulo, Rua Cardeal Arcoverde, 2.365, 7° andar,
Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do
Ministério da Fazenda sob o n° 25.005.683/0001-09 (“Emissora’), inscrita na Comissdo
de Valores Mobiliarios (“CVM”) sob o n°® 23.990, na qualidade de companhia emissora
dos Certificados de Recebiveis do Agronegécio das 17, 2% 32 ¢ 4* Séries de sua 39°
Emissio (“Emiss#o”), para fins de atendimento ao previsto no inciso III, do pardgrafo 1°
do artigo 11 da Instrucio da CVM n° 600, de 1° de agosto de 2018, no ambito da
Emissfio e da oferta publica dos CRA Sénior da 1* série da Emissdo (“Oferta”),

DECLARA, para todos os fins e efeitos, que as informagdes prestadas ou a serem
prestadas, conforme o caso, nos prospectos preliminar e definitivo da Oferta e no
“Termo de Securitizacdo de Créditos do Agronegdcio das 1% 2% 3% e 4° Séries da 39°
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da VERT Companhia
Securitizadora Lastreado em Créditos do Agromegdcio Diversificados devidos por
Clientes da Bayer S.A.”, celebrado em 21 de novembro de 2019, entre a Emissora e o

Agente Fiduciario (“Termo de Securitizacdo™), sdo verdadeiras, consistentes, corretas €
2 H

suficientes.

As palavras e expressdes iniciadas em letra maitscula que nfo estejam definidas nesta

Declaragfo terfio o significado previsto no Termo de Securitizag&o.

S&o Paulo, 21 de novembro de 2019.

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

hee jé'/

Cargo: \/ictoria de Sa
Diretora

Por:




ANEXO IV - DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO



SimplificPavarini
DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

A SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS ¥ VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade empresaria limitada com filial na Cidade de S#o
Paulo, Estado de S#o Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n° 466, Bloco B, sala 1401, Jtaim
Bibi, CEP 04534-002, inscrita no CNPJ sob o n° 15.227.994/0004-01 (“Agente
Fiducidrio™), para fins de atendimento ao previsto no inciso III, do parderafo 1° do
artigo 11 da Instrucfo da Comissiio de Valores Mobilidrios (“CVM™) n° 600. de 1° de
agosto de 2018, na qualidade de agente fiducidrio da emissio de Certificados de
Recebiveis do Agronegécio das 1%, 2% 3° e 4° Séries da 39° Emissio da VERT
COMPANHIA SECURITIZADORA, companhia securitizadora com sede na cidade
de S#o Paulo, Estado de S#o Paulo, Rua Cardeal Arcoverde, 2363, 7° andar, Pinheiros,
CEP 05407-003, inscrita no CNPJ sob o n° 25.005.683/0001-09 (respectivamente,
“CRA”, “Emissfio” e “Emissora™), no mbito da Emissio e da oferta ptblica dos CRA
Sénior da 1* série da Emissfio (“Qferta”), DECLARA, para todos os fins e efeitos, que
as informacgBes prestadas ou a serem prestadas, conforme o €aso, nos prospectos

preliminar e definitivo da Oferta € no “Termo de Securitizagdo de Créditos do
Agronegécio das 145 2% 3° e 4° Séries da 39° Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio da VERT Companhia Securitizadora Lastreado em Créditos do
Agronegicio Diversificados devidos por Clientes da Bayer S.4.”, celebrado em 21 de
novembro de 2019, entre a Emissora e o Agente Fiduciario (*Termo de Securitizacfio™),
so verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes.

As palavras ¢ expressdes iniciadas em letra maiGscula que n#o estejam definidas nesta
Declarago terfio o significado previsto no Termo de Securitizagfo.

S&o Paulo, 21 de novembro de 2019,

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

7(/“// oy /

\o Temee
Cargo: 7\‘113\60‘%? glx Bmf




ANEXO V - DECLARACAO DE INSTITUICAO DO REGIME FIDUCIARIO
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VERT

DECLARACAO DE INSTITUICAO DE REGIME FIDUCIARIO

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA, sociedade por a¢Ses com sede na cidade
de Sdo Paulo, Estado de S#o Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, 2.365, 7° andar,
Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do
Ministério da Economia sob o n° 25.005.683/0001-09, inscrita na Comissdo de Valores
Mobilidrios (“CVM™) sob o n°23.990 (“Emissora”), para fins de atendimento ao
previsto pelo artigo 9°, inciso V da Instrugéio da CVM n° 600, de 1° de agosto de 2018,
na qualidade de Emissora dos Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 17, 2%, 3% e
4* Séries de sua 39* Emissfio (“CRA”), DECLARA, para todos os fins e efeitos, que
instituiu o regime fiducidrio, nos termos da Lei n° 9.514,j de 20 de novembro de 1997,
conforme alterada (“Lei n° 9.514/97”), e da Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada, sobre: (i) os Direitos Creditérios do Agronegdcio; (ii) as Garantia

Compeartilhadas; (iii) o seguro objeto da Apdlice de Seguros; (iv) o Fundo de Despesas;
(v) os recursos decorrentes do exercicio da Opgéo de Venda; (vi) os valores decorrentes
do Contrato de Opc¢do DI; (vii) os investimentos em Outros Ativos; e (vii) os valores
que venham a ser depositados na Conta Emisséo, instituido pela Emissora na forma do
artigo 9° da Lei n® 9.514/97 para constituigio do Patriménio Separado, que segrega os

ativos dispostos acima do patrimdnio da Emissora, até o integral pagamento dos CRA.

As palavras e expressdes iniciadas em letra maitscula que ndo estejam definidas nesta
Declaragdo terfio o significado previsto no “Termo de Securitizagdo de Créditos do
Agronegocio das 1°, 2%, 3% e 4° Séries da 39° Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio da VERT Comparnhia Securitizadora Lastreado em Créditos do
Agronegécio Diversificados devidos por Clientes da Bayer S.A.”, celebrado em 21 de
novembro de 2019.

S8o Paulo, 21 de novembro de 2019.

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA
) T
\ijf V2 c& ao

,ictoria de Sa
Diretora

Por:
Cargo:



ANEXO VI - DECLARACAO DO CUSTODIANTE



DECLARACAO DE CUSTODIA

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., institui¢do financeira com sede na cidade de S#o Paulo, Estado de Sio Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2.277, conjunto 202, inscrita no CNPJ sob o n®
22.610.500/0001-88, neste ato representada na forma de seu contrato social
("Custodiante™), na qualidade de custodiante no &mbito da emissio dos Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio das 1°, 2%, 3* e 4 Séries da 39* Fmissio da VERT
Companhia Securitizadora (“Emissora™), lastreados em Direitos Creditérios do
Agronegoécio devidos por clientes da Bayer S.A. (“CRA”), nos termos do “Termo de
Securitizagdo de Créditos do Agronegécio das 17 2° 3" e 4° Séries da 39 Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio da VERT Companhia Securitizadora
Lastreado em Créditos do Agronegocio Diversificados devidos por Clientes da Baver
S.A.7, celebrado em 21 de novembro de 2019 (“Termo de Securitizacio™): DECLARA
a Emissora dos CRA, para os fins do artigo 39 da Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de

2004, conforme alterada, e artigo 23 da Lei n° 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme
alterada, que foi entregue a esta institui¢fo, para custodia, 1 (uma) via de cada um dos
Documentos Comprobatdrios, sendo eles: (i) as Notas Promissérias; e (ii) os Convénios
de Aquisi¢do.

As palavras e expressdes iniciadas em letra maitscula que nfio sejam definidas nesta
Declarag@o terfio o significado previsto no Termo de Securitizacéio.

Sao Paulo, 21 de novembro de 2019,

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES M.O.B.ilfjA;Rl()«S LTDA.

7
j/% <
7N
/ //’“ - ///‘ f / 7 b o
. / %//'}{/ /7
| [ L tececs— W AN LT
Por: _ . Por: { {
Cargo: Herdotop Cargo:

pr




ANEXO VII - DECLARACAO DE INEXISTENCIA DE CONFLITO DE
INTERESSES AGENTE FIDUCIARIO CADASTRADO NA CVM




€3 SimplificPava ind

DECLARACAO DE [NEXISTENCIA DE CONFLITO DE INTERESSES
_ AGENTE FIDUCIARIO CADASTRADO NA CVM

0 Agente Fiduciario a seguir identificado:

Razao Social: Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios ‘\
Ltda.

Endereco: Rua Joaquim Floriano, n® 466, Bloco B, Sala 1401, Itaim Bibi, CEP
04534-002

Cidade / Estado: Sao Paulo /SP

CNPJ n2: 15.227.994/0004-01

Representado neste ato por seus administradores: Carlos Alberto Bachae
Rinaldo Rabello Ferreira ‘

Numero do Documento de Identidade: CREA-R] 1982101266 e 031584634
CPF n2: 606.744.587-53 ¢ 509.941.827-91 i

da oferta publica com esfor¢os restritos do seguinte valor mobiliario:

Valor Mobilidrio Objeto da Oferta: Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
(CRA)

Ntimero da Emissdo: 392

Nimero da Série: 12,28, 3% e 42

Emissor; VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Quantidade: Serdo emitidos, inicialmente, 400.000 (quatrocentos mil) CRA
Espécie: N/A

Classe: N/A

Forma: Nominativa e escritural J

Declara, nos termos da Instrucio CVM n2 583/ 2016, a nio existéncia de situacdo de
conflito de interesses que o impeca de exercer a fun¢io de agente fiduciario para a
emisséo acima indicada, e se compromete a comunicar, formal e imediatamente, a
B3, a ocorréncia de qualquer fato superveniente que venha a alterar referida
situagdo.

Rio de Janeiro, 21 de novembro de 2019

Simplific Pavarini Distribuido,x:af'}de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

: it CARLOS ALBERTO BACHA
naldo Rabello Ferreird
Ry CPF: 50084187791 AR A 53



ANEXO VIII - FATORES DE RISCO

O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que deverio ser observados pelo
potencial investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado,
rentabilidade, regulamentagfo especifica, entre outros, que se relacionam & Emissora, ao
Agente Administrativo, aos Participantes e suas atividades e diversos riscos a que estdo
sujeitas, ao setor do agronegocio, aos Direitos Creditérios do Agronegdcio e aos proprios
CRA objeto da Emissdo regulada pélo Termo de Securitiza¢fio. O potencial investidor
deve ler cuidadosamente todas as informagdes descritas no Termo de Securitizagdo, bem
como consultar os profissionais que julgar necesséarios antes de tomar uma decisdo de
investimento. Abaixo sdo exemplificados, de forma nfio exaustiva, alguns dos riscos
envolvidos na subscrigdo e aquisi¢io dos CRA. Outros riscos e incertezas ainda ndo
conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderfio ter um efeito
adverso sobre a Emissora, o Agente Administrativo e os Participantes. Na ocorréncia de
qualquer das hipéteses abaixo, os CRA podem nfo ser pagos ou ser pagos apenas

parcialmente, gerando uma perda para o investidor.

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA Sénior, os potenciais
investidores deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situagdes
financeiras e objetivos de investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como
os fatores de risco disponiveis no formulério de referéncia da Emissora, e as demais
informagBes contidas no Prospecto Preliminar e em outros documentos da Oferta,

devidamente assessorados por seus consultores juridicos e/ou financeiros.

Os negocios, situagdo financeira, ou resultados operacionais da Emissora, do Agente
Administrativo e dos Participantes podem ser adversa e materialmente afetados por
quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui
descritos se concretize, 0s negdcios, a situagdo financeira, os resultados operacionais da
Emissora, do Agente Administrativo e dos Participantes e, portanto, a capacidade da
Emissora efetuar o pagamento dos CRA Sénior poderio ser afetados de forma adversa.

Para os efeitos deste Anexo e da Clausula 18 do Termo de Securitizagdo, quando se afirma
que um risco, incerteza ou problema podera produzir, poderia produzir ou produziria um
"efeito adverso" sobre a Emissora, sobre o Agente Administrativo e/ou sobre os
Participantes, quer se dizer que o risco, incerteza ou problema podera, poderia produzir
ou produziria um efeito adverso sobre os negécios, a posigdo financeira, a liquidez, os
resultados das operagdes ou as perspectivas da Emissora, do Agente Administrativo e/ou
dos Participantes, conforme o caso, exceto quando houver indicagiio em contrario ou

conforme o contexto requeira o contrario. Devem-se entender expressoes similares neste
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Anexo como possuindo também significados semelhantes.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas
controladoras, seus investidores e ao seu ramo de atuacfo estdo disponiveis em seu
formulério de referéncia no item "4.1. Descri¢8o - Fatores de Risco", o qual poderd ser
acessado em: (i) www.vert-capital.com (neste website, clicar em “A VERT”, depois
acessar “RI” na parte esquerda da tela e acessar “Formuldrio de Referéncia™; ou (ii)
www.cvim.gov.br (neste website, acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Informacdes
sobre Companhias”, posteriormente clicar em “Informagdes periddicas e eventuais (ITR,
DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)”, buscar por “VERT
Companhia Securitizadora”, e selecionar “Formulario de Referéncia”, com data mais

recente).
RISCOS RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS

Interferéncia do Governo Brasileiro na Economia: O Governo Brasileiro tem poderes para

intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica econdmica, podendo
adotar medidas que envolvam controle de salérios, pregos, cAmbio, remessas de capital e
limites & importacdo, entre outros, que podem causar efeito adverso relevante nas
atividades da Emissora, do Agente Administrativo e dos Participantes. A inflagéo e
algumas medidas governamentais destinadas a combaté-la geraram, no passado,
significativos efeitos sobre a economia do Brasil. As medidas tomadas pelo Governo
Federal para controlar a inflacdo implicaram aumento das taxas de juros, mudanca das
politicas fiscais, controle de precos, desvalorizagdo cambial, controle de capital e
limitagdo as importa¢Ges, entre outros efeitos. As atividades, situagfio financeira e
resultados operacionais da Emissora, do Agente Administrativo e dos Participantes
poderdo ser prejudicados de maneira relevante devido a modificagdes nas politicas ou
normas que envolvam ou afetem fatores, tais como (i) taxas de juros; (ii) controles
cambiais e restricGes a remessas para o exterior, como aqueles que foram impostos em
1989 e no inicio de 1990; (iii) flutuacdes cambiais; (iv) inflagfo; (v) liquidez dos
mercados financeiros e de capitais domésticos; (vi) politica fiscal; (vii) politica de
abastecimento, inclusive criacfo de estoques reguladores de commodities; e (viii) outros
acontecimentos politicos, sociais e econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o
afetem. A incerteza quanto a implementacéio de mudangas por parte do Governo Federal
nas politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode
contribuir para a incerteza econdmica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado
de valores mobiliarios brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos
futuros na economia brasileira poderfo prejudicar as atividades e resultados operacionais
da Emissora, do Agente Administrativo e dos Participantes.
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Inflagdo: No passado, o Brasil apresentou indices extremamente elevados de inflagdo e
varios momentos de instabilidade no processo de controle inflacionario. As medidas
governamentais promovidas para combater a inflagdo geraram efeitos adversos sobre a
economia do Pais, que envolveram controle de salarios e pregos, desvalorizagdo da
moeda, limites de importacSes, alteracdes bruscas e relevantes nas taxas de juros da
economia, entre outras. Em 1994, foi implementado o plano de estabilizagdo da moeda
(denominado Plano Real) que teve sucesso na reducfio da inflagéio. Desde entfo, no
entanto, por diversas razdes, tais como crises nos mercados financeiros internacionais,
mudangas da politica cambial, eleigdes presidenciais, entre outras ocorreram novos
"repiques"” inflacionarios. Por exemplo, a inflagéo apurada pela variagdo do IPCA/IBGE
nos ultimos anos vem apresentando oscila¢des, sendo que em 2009 foi de 4,31%, em 2010
subiu para 5,91%, em 2011 atingiu o teto da meta com 6,5%, recuou em 2012 para 5,84%,
subiu em 2013 para 5,91%, em 2014 fechou abaixo do teto da meta em 6,41%, e em 2015
fechou em 10,67%, a maior taxa de inflacdo apurada desde 2002. A inflagdo oficial
encerrou 0 ano de 2015, portanto, bem acima do teto da meta perseguida pelo Banco
Central (BC), de 6,5%. A inflacdo recuou, em 2016, para 6,29% e, mais ainda, em 2017,
para 2,95%, enquanto subiu novamente em 2018, em 3,75%. A elevagdo da inflagio
poderé reduzir a taxa de crescimento da economia, causando, inclusive, recesséo no Pais,
o que pode afetar adversamente os negdcios da Emissora, do Agente Administrativo e
dos Participantes, influenciando negativamente a capacidade de pagamento do Agente

Administrativo e a capacidade produtiva dos Participantes.

Politica monetaria: O Governo Federal, através do Comité de Politica Monetaria —

COPOM, estabelece as diretrizes da politica monetaria e define a taxa de juros brasileira.
A politica monetaria brasileira possui como fungo controlar a oferta de moeda no Pais e
as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por fatores externos ao
controle do Governo Federal, tais como os movimentos dos mercados de capitais
internacionais e as politicas monetarias dos paises desenvolvidos, principalmente dos
EUA. Historicamente, a politica monetaria brasileira tem sido instdvel, havendo grande
variacdo nas taxas definidas. Em caso de elevacio acentuada das taxas de juros, a
economia podera entrar em recess#o, ja que, com a alta das taxas de juros basicas, o custo
do capital se eleva e os investimentos se retraem, o que pode causar a redugéio da taxa de
crescimento da economia, afetando adversamente a producdo de bens no Brasil, o
consumo, a quantidade de empregos, a renda dos trabalhadores e, consequentemente, os
negocios dos Participantes ¢ do Agente Administrativo, bem como a capacidade de
pagamento do Agente Administrativo e a capacidade produtiva dos Participantes. Em
contrapartida, em caso de reducdo acentuada das taxas de juros, podera ocorrer elevagéo
da inflagéio, reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da
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economia, bem como trazendo efeitos adversos ao Pais, podendo, inclusive, afetar as
atividades dos Participantes e do Agente Administrativo, influenciando negativamente a
capacidade de pagamento do Agente Administrativo e a capacidade produtiva dos

Participantes.

Ambiente macroecondmico internacional: O valor dos titulos e valores mobilidrios

emitidos por companhias brasileiras no mercado sfo influenciados, em diferentes graus,
pela percepg¢do de risco do Brasil, pelas condi¢Ges econdmicas e de mercado de outros
paises, inclusive de outras economias emergentes ¢ da conjuntura econdmica
internacional. A deterioragdo dessa percepgéo podera ter um efeito negativo na economia
nacional e os titulos e valores mobilidrios emitidos no mercado de capitais doméstico.
Ademais, acontecimentos adversos no mercado financeiro e de capitais brasileiros,
eventuais noticias ou indicios de corrup¢do em companhias abertas e em outros emissores
de titulos e valores mobilidrios € a nfo aplicagfo rigorosa das normas de protecio dos
investidores ou a falta de transparéncia das informagdes, ou ainda, eventuais situagdes de
crise na economia brasileira e condi¢Ses de mercado negativas em outros paises poderdo
influenciar o mercado em relagdo aos titulos e valores mobilidrios emitidos no Brasil.
Ainda que as condi¢des econdmicas nesses paises possam diferir consideravelmente das
condi¢des econdmicas brasileiras, as reacdes dos investidores aos acontecimentos nesses
outros paises podem ter um efeito adverso no valor de mercado dos titulos e valores
mobilidrios de emissores brasileiros. Em consequéncia dos problemas econdémicos em
varios paises de mercados desenvolvidos em anos recentes (como por exemplo, a crise
imobilidria nos EUA em 2008), os investidores estdo mais cautelosos e prudentes em
examinar seus investimentos, causando retrac&o no mercado. Essas crises podem produzir
uma evasdo de dolares do Brasil, fazendo com que as companhias brasileiras enfrentem
custos mais altos para captacdo de recursos, tanto nacionalmente como no exterior,
reduzindo o acesso aos mercados de capitais internacionais. Desta forma eventuais crises
nos mercados internacionais podem afetar o mercado de capitais brasileiro e ocasionar
uma redugdo ou falta de liquidez para os CRA da presente Oferta, bem como afetar os
resultados financeiros do Agente Administrativo, dos Participantes e da Seguradora, que

pode levar a um impacto adverso negativo nos CRA.

Redugdo de investimentos estrangeiros no Brasil: Uma eventual reducdo do volume de

investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balango de pagamentos, o que
pode for¢ar o Governo Federal a ter maior necessidade de captagdes de recursos, tanto no
mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas.
Igualmente, eventual elevagfo significativa nos indices de inflagfo brasileiros e a atual
desaceleracdo da economia americana podem trazer impacto negativo para a economia
brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com



empréstimos ja obtidos e custos de novas capta¢des de recursos por empresas brasileiras,
afetando assim a capacidade de pagamento do Agente Administrativo e dos Participantes,

que pode levar a um impacto adverso negativo nos CRA.

Acontecimentos e mudancas na percepcio de riscos em outros paises, sobretudo em

economias desenvolvidas, podem prejudicar o preco de mercado dos valores mobiliarios

globais: O valor de mercado de valores mobiliarios de emiss&o de companhias brasileiras
¢ influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢gdes econdmicas € de mercado de outros
paises, inclusive economias desenvolvidas e emergentes. Embora a conjuntura econdmica
desses paises seja significativamente diferente da conjuntura econdmica do Brasil, a
reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito
adverso sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios das companhias brasileiras.
Crises em outros paises de economia emergente ou politicas econdmicas diferenciadas
podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobilidrios das companhias
brasileiras, incluindo os CRA Sénior da presente Oferta, o que poderia prejudicar seu
preco de mercado.

As condicdes da economia e da politica brasileiras e a percepcio dessas condicdes no

mercado internacional impactam diretamente os negdcios do Agente Administrativo € o

acesso ao mercado de capitais e ao mercado de divida internacional e podem afetar

adversamente os resultados de operacdes e condicdes financeiras do Agente

Administrativo: Atualmente, o mercado brasileiro tem vivenciado alta volatilidade devido

as incertezas derivadas da investiga¢io em curso denominada "Lava Jato", conduzida
pelo Ministério Publico Federal, e, também, dos impactos desta investigagdo no ambiente
econdmico e politico do Brasil. Membros do governo federal brasileiro, do seu bragco
legislativo e membros da alta administragdio de grandes empresas estatais t€m sido
acusados de corrupgdo politica pelo possivel recebimento de propina em contratos
oferecidos pelo governo federal a empresas de infraestrutura, petrdleo € gis e de
construgdo. Tal investigagdo ja tem causado impacto negativo na imagem € na reputacio
das empresas implicadas e na percepgdo geral do mercado acerca da economia brasileira.
O futuro desenvolvimento das politicas do Governo Brasileiro e/ou a incerteza com
relagdo ao fato de se e quando tais politicas e regulamentos venham a ser implementados,
pode causar & Emissora efeito material adverso e afetar suas atividades. Ndo podemos
prever o resultado de qualquer daquelas alega¢des da operacéo “Lava Jato”, nem mesmo,
os efeitos que estas terfio na economia brasileira, no Agente Administrativo e/ou nos
Participantes. O futuro desenvolvimento das politicas do governo brasileiro e/ou a
incerteza com relagdo ao fato de se e quando tais politicas e regulamentos venham a ser
implementadas, fatos que estdo fora do controle do Agente Administrativo e dos

Participantes podem causar-lhes efeito material adverso e afetar a suas atividades.



RISCOS RELACIONADOS AO MERCADO E AO SETOR DE
SECURITIZACAO

Desenvolvimento da securitizacdo de Direitos Creditorios do Agronegécio: A Lei n°

11.076/04 criou os certificados de recebiveis do agronegécio e foi editada em 2004.
Entretanto, s6 houve um volume maior de emissdes de certificados de recebiveis de
agronegocios nos ultimos anos. Além disso, a securitizacdo ¢ uma operagdo mais
complexa que outras emissdes de valores mobilidrios, j4 que envolve estruturas juridicas
que objetivam a segregagdo dos riscos do emissor do valor mobiliario, de seus devedores
(no caso, os Participantes) e créditos que lastreiam a emiss&o. Dessa forma, ainda ndo se
encontra uma jurisprudéncia pacifica, gerando assim uma inseguranca juridica e um risco
aos investidores dos CRA, uma vez que os 6rgdos reguladores ¢ o Poder Judicidrio
poderfo, ao analisar a Oferta e os CRA e/ou em um eventual cenério de discussdo e/ou
de identificacdo de lacuna na regulamentac¢do existente, (i) editar normas que regem o
assunto e/ou interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso sobre a Emissora, o
Agente Administrativo, os Participantes e/ou os CRA, bem como (i1) proferir decisdes

que podem ser desfavoraveis aos interesses dos investidores dos CRA.

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacfo: Toda a arquitetura do

modelo financeiro, econdmico e juridico desta Emisséo considera um conjunto de rigores
¢ obrigagdes de parte a parte estipuladas através de contratos publicos ou privados tendo
por diretrizes a legislagdo em vigor. Entretanto, em razdo da pouca maturidade e da falta
de tradic¢&o e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que tange a este tipo de
operagdo financeira, em situagdes de stress podera haver perdas por parte dos investidores
dos CRA em razdo do dispéndio de tempo e recursos para eficdcia do arcabouco

contratual contido nos Documentos da Operagdo.

A regulamentacio especifica dos CRA ainda € recente. As emissOes de CRA estéo

sujeitas ndo somente a Lei n® 11.076/04, mas a regulamentagéio da CVM, por meio da
Instrugdo CVM n° 400/03, no que se refere as distribui¢des publicas, e da Instru¢io CVM
n® 600/18, sendo que esta tGltima foi editada recentemente e néo existe ainda um histdrico
da interpretacio da CVM sobre suas disposi¢Ges, em casos praticos, que permita antecipar
como a CVM interpretard os termos e condi¢Ses previstos neste Termo de Securitizagéo,

especificamente quanto ao pleno atendimento da Instrugdo CVM n° 600/18.

Processo de desenvolvimento do Mercado de Capitais Brasileiro e morosidade do Sistema

Judiciario. Toda a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico dos CRA

considera um conjunto de rigores e obrigacdes de parte a parte estipuladas através de
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contratos privados tendo por diretrizes a legislacdo em vigor. Entretanto, em razdo da
pouca maturidade e da falta de tradig8o e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro
no que tange a este tipo de operacéo, em situacdes atipicas ou conflitantes podera haver
perdas por parte dos Investidores dos CRA em razio do dispéndio de tempo e recursos
para eficacia do arcabougo contratual. Além disso, em virtude da reconhecida morosidade
do sistema judicidrio brasileiro, eventuais demandas judiciais relacionadas aos Direitos
Creditorios do Agronegécio podem ndo ser solucionadas em tempo razodvel. Neste
sentido, ndo ha garantia de que serfo obtidos resultados favoraveis em tais demandas
judiciais, observado que os fatores aqui mencionados poderdo afetar a rentabilidade dos
CRA de forma adversa.

RISCOS RELACIONADOS AOS CRA, AOS DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO E A OFERTA

Riscos relacionados aos CRA, aos Direitos Creditérios do Agronegécio e & Oferta: Os

riscos a que estdo sujeitos os Titulares de CRA podem variar significativamente, e podem
incluir, sem limitac8o, perdas em decorréncia de condi¢les climaticas desfavoraveis,
pragas ou outros fatores naturais, reducéo de precos de commodities do setor agricola nos
mercados nacional e internacional, alteragdes em politicas de concessdo de crédito que
possam afetar a renda dos Participantes e/ou dos produtores rurais que sejam clientes dos
Distribuidores e, consequentemente, a sua capacidade de pagamento, bem como outras
crises econdmicas que possam afetar o setor agropecudrio em geral, falhas na constitui¢édo
de garantias reais, insuficiéncia das garantias prestadas e impossibilidade de execugédo por

desaparecimento ou desvio dos bens objeto de garantia.

A participacio de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no

Procedimento de Bookbuilding podera afetar adversamente a formacio da taxa de

remuneracio final dos CRA e podera resultar na reducio da liguidez dos CRA no

mercado__secunddrio: A quantidade de CRA Sénior a ser emitido (e,

consequentemente, a quantidade de CRA Subordinado Mezanino ¢ CRA
Subordinado Janior) e a Taxa de Remuneracio dos CRA Sénior sera definida apos
a conclusio do Procedimento de Bookbuilding, podendo diferir dos precos que
prevalecerio no mercado apos a conclusido da Oferta. Adicionalmente, nos termos
do artigo 55 da Imstrucio CVM n° 400/03, podera ser aceita a participacio de
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, até o
percentual de 100% (cem por cento) de participacio em relagio ao Valor Total da
Oferta. Assim, caso seja apurado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a
quantidade de CRA Sénior originalmente ofertada sera vedada a colocacio de CRA
Sénior perante Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Reserva realizados por Pessoas
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Vinculadas serio automaticamente cancelados, nos termos do artigo S5 da Instrucao
CVM n° 400/03. A participa¢do de Investidores que sdo Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding podera causar um efeito adverso na defini¢io da
Taxa de Remuneracio, e podera, inclusive, promover a sua ma-formacio ou
descaracterizar o seu processo de formacio, efeito que ¢ intensificado pela permissao
de participacio de até 100% (cem por cento) de participacio de Pessoas Vinculadas
no Procedimento de Bookbuilding. Além disso, a participacido de Investidores que
sdo Pessoas Vinculadas na Oferta podera ter um efeito adverso na liquidez dos CRA
Sénior no mercado secundario, uma vez que referidas Pessoas Vinculadas podem
optar por manter estes CRA Sénior fora de circulacio. A Emissora nio tem como
garantir que a aquisicio dos CRA Sénior por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou
que referidas Pessoas Vinculadas nio optarido por manter estes CRA fora de

circulacio.

Alteracdes na legislacio tributaria aplicavel — pessoas fisicas: Os rendimentos gerados

por aplicagdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de imposto de renda,
por for¢a do artigo 3°, incisos IV e V, da Lei n® 11.033/04, isenc#o essa que pode sofrer
alteracBes ao longo do tempo. A RFB atualmente expressa sua interpretacdo, por meio do
artigo 55, paragrafo tinico, da IN RFB n° 1.585/15, no sentido de que tal iseng¢&o se aplica,
inclusive, ao ganho de capital auferido na alienag@o ou cessdo dos CRA. Eventuais
alteragdes na legislag#o tributaria eliminando a isen¢do acima mencionada, criando ou
elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, a criagdo de novos
tributos ou, ainda, mudangas na interpretagdo ou aplicacdo da legislagéo tributéria por
parte da RFB, dos tribunais ou autoridades governamentais poderéio afetar negativamente

o rendimento liquido dos CRA para seus titulares.

Baixa liquidez no mercado secundario: Ainda nfo estd em operagéo no Brasil o mercado

secundario de certificados de recebiveis do agronegdcio e ndo hd nenhuma garantia de
que existira, no futuro, um mercado para negociagcdo dos CRA Sénior que permita sua
alienacdo pelos subscritores desses valores mobilidrios caso decidam pelo
desinvestimento. Dessa forma, o Investidor que adquirir os CRA Sénior poderé encontrar
dificuldades para negocid-los no mercado secunddrio, devendo estar preparado para
manter o investimento nos CRA Sénior por todo prazo da emissdo. Portanto, ndo ha
qualquer garantia ou certeza de que o titular do CRA Sénior conseguira liquidar suas
posi¢des ou negociar seus CRA Sénior pelo preco e no momento desejado, e, portanto,
uma eventual alienag¢do dos CRA Sénior podera causar prejuizos ao seu titular.

Nio contratacio de Auditores Independentes para emissdo de carta conforto no dmbito
da Oferta: O Cédigo ANBIMA, em seu artigo 9°, inciso X, prevé a necessidade de
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manifestacfo escrita por parte dos auditores independentes acerca da consisténcia das
informagdes financeiras constantes do Prospecto com as demonstragdes financeiras
publicadas pela Emissora. No ambito desta Emissio ndo houve a contratagdo de auditor
independente para a emissdio da carta conforto, nos termos acima descritos.
Consequentemente, o(s) Auditor(es) Independehte(s) da Emissora ndo se
manifestou(aram) sobre a consisténcia das informag¢des financeiras da Emissora,
relativamente as demonstragdes financeiras publicadaé, constantes do Prospecto.

Inadimpléncia dos Direitos Creditorios do Agronegocio e o Patrimdnio Separado tem

como Unica fonte os recursos para pagamento dos Titulares do CRA: A capacidade do

Patriménio Separado de suportar as obrigacdes decorrentes da emissdo de CRA depende
do pagamento, pelos Participantes, dos respectivos Direitos Creditérios do Agronegocio.
Tais Direitos Creditérios do Agronegdcio correspondem ao direito de recebimento dos
valores devidos pelos Distribuidores e pelos Produtores em razdo da emissfo das Notas
Promissorias e compreendem, além dos respectivos valores de principal, os juros e demais
encargos contratuais ou legais, bem como os respectivos acessorios. O Patrimonio
Separado, constituido em favor dos Titulares de CRA, nfo conta com qualquer garantia
ou coobrigacfo da Emissora. Assim, sem prejuizo do seguro objeto da Apdlice de Seguro,
o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares de CRA dos montantes devidos em
razdo da titularidade dos CRA dependera do adimplemento integral e pontual dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio, para habilitar o pagamento dos valores devidos aos Titulares
de CRA. Portanto, a ocorréncia de eventos que afetem a situacdo econdmico-financeira
dos Participantes podera afetar negativamente a capacidade do Patriménio Separado de
suportar as suas obrigagdes estabelecidas no Termo de Securitizagéo.

O risco de crédito dos Participantes pode afetar adversamente os CRA: Uma vez que o

pagamento da Remuneragdo dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pelos
Participantes, dos respectivos Direitos Creditérios do Agronegoécio, a capacidade de
pagamento dos Participantes podera ser afetada em fung@o de sua situacdo econdmico-
financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que podera afetar o fluxo
de pagamentos dos CRA. O Patriménio Separado, constituido em favor dos Titulares de
CRA, ndo conta com qualquer garantia ou coobrigag@io da Emissora. Assim, do seguro
objeto da Apdlice de Seguros, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares de
CRA dos montantes devidos em razdo da titularidade dos CRA dependera do
adimplemento integral e pontual dos Direitos Creditérios do Agronegocio, para habilitar
o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Portanto, a ocorréncia de eventos
que afetem a situagdo econdmico-financeira dos Participantes poderd afetar
negativamente a capacidade do Patriménio Separado de suportar as suas obrigacdes
estabelecidas neste Termo de Securitizagdo.
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Os dados historicos de adimpléncia dos Participantes perante o Agente Administrativo

podem nfo se repetir durante a vigéncia dos CRA: Nio obstante o historico de

adimpléncia dos Participantes em obriga¢des assumidas perante o Agente Administrativo
em operacdes passadas, o desempenho passado ndo € necessariamente um indicativo de
desempenho futuro, e tais diferencas podem ser relevantes, tendo em vista a possibilidade
de alteragiio das condi¢des atuais relacionadas 4 conjuntura econdmica, dificuldades
técnicas nas suas atividades, alteragdes nos seus negdcios, alteragdes nos precos do
mercado agricola, nos custos estimados do orcamento ¢ demanda do mercado, e nas
preferéncias e situagdo financeira de seus clientes, acontecimentos politicos, econdmicos
e sociais no Brasil e no exterior, o que podera afetar a capacidade financeira e produtiva
dos Participantes e, consequentemente, impactar negativamente o fluxo de pagamentos
dos CRA.

Riscos decorrentes dos critérios adotados para concessfio do crédito: O pagamento dos

CRA esta sujeito aos riscos normalmente associados a analise de risco dos
Participantes, quando existente, ao aumento de custos de outros recursos que
venham a ser utilizados pelos Participantes e que possam afetar o seu respectivo
fluxo de caixa, bem como riscos decorrentes da auséncia de garantia quanto ao
pagamento pontual ou total dos Direitos Creditérios do Agronegécio pelos
Participantes. Adicionalmente, os recursos decorrentes da excussio das Garantias
Compartilhadas podem, por ocasifio de sua excusséo, ndo ser suficientes para satisfazer a
integralidade das dividas constantes dos instrumentos que lastreiam os CRA. Portanto, a
inadimpléncia dos Participantes pode ter um efeito material adverso no pagamento dos
CRA.

Insuficiéncia de Garantias: A Emissora podera executar as Garantias Compartilhadas para

o pagamento dos valores devidos aos titulares de CRA. Nessa hipotese, o valor obtido
com as execugdes forcadas podera néo ser suficiente para o pagamento integral dos CRA,
o que afetaria negativamente a capacidade do Patrimdnio Separado de suportar as suas

obrigag¢des estabelecidas neste Termo de Securitizagdo.

Risco de Nido Formalizacdo das Garantias: As Garantias Compartilhadas da presente

Emissdo ndo estio perfeitamente formalizadas em favor da Emissora na data de assinatura
deste Termo de Securitiza¢fio, tendo em vista o compartilhamento das garantias. Desta
forma, caso seja devido valores aos titulares de CRA, o investidor assumir4 tal risco e
terd ciéncia que eventual execucfo destas Garantias Compartilhadas poderd estar

dificultada ou inviabilizada por esta falta de formalizag#o.



Invalidade ou ineficicia da emissfo das Notas Promissorias: A Emissora, o Agente

Fiducidrio e/ou o Coordenador Lider nio sio responsaveis pela verificacio, prévia
ou posterior, das causas de invalidade ou ineficicia da emissio das Notas
Promissorias. A emissio das Notas Promissérias pelos Participantes pode ser
invalidada ou tornada ineficaz, impactando negativamente a rentabilidade dos
Titulares de CRA, caso configurada: (i) fraude contra credores, se, no momento da
emissio das Notas Promissorias, os Participantes estiverem insolventes ou, se em
razio da emissio, passarem a esse estado; (ii) fraude a execucio, caso (a) quando da
emissio, os Participantes sejam sujeitos passivos de demanda judicial capaz de
reduzi-los a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos Creditérios do Agronegécio penda,
na data de aquisicio, demanda judicial fundada em direito real; (iii) fraude a
execucio fiscal, se os Participantes, quando da emissdo, sendo sujeitos passivos de
débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributdrio regularmente inscrito
como divida ativa, ndo dispuserem de bens para total pagamento da divida fiscal;
ou (iv) caso o respectivo Direito Creditério do Agronegoécio ja se encontre vinculado
a outros negécios juridicos, inclusive por meio da constituicio de garantias reais.
Adicionalmente, a emissio dos Direitos Creditérios do Agronegécio pelos
Participantes pode vir a ser objeto de questionamento em decorréncia de faléncia,
recuperaciio judicial, extrajudicial ou processos similares contra os Participantes.
Quaisquer dos eventos indicados acima pode implicar em efeito material adverso ao
Investidor por afetar o fluxo de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio

e, consequentemente, dos CRA.

Néo realizac@o adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento de

recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegécio: A Emissora, na qualidade

de credora dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, € o Agente Fiduciario, nos termos
do artigo 12 da Instrugdo CVM n° 583/16, sdo responsaveis por realizar os procedimentos
de execugdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio e suas garantias, de modo a garantir
a satisfagfo do crédito dos Titulares de CRA. A realizagio inadequada dos procedimentos
de execugo dos Direitos Creditorios do Agronegécio por parte da Emissora ou do Agente
Fiduciario, em desacordo com a legislacio ou regulamentagdo aplicavel, poderd
prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA. Adicionalmente, em caso de atrasos
decorrentes de demora em razdo de cobranga judicial dos Direitos Creditérios do
Agronegocio, a capacidade de satisfagdo do crédito também podera eventualmente ser
afetada, afetando, assim, negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Vencimento antecipado das Notas Promissoérias, Evento de Liquidacdo do Patrimdnio

Separado e pagamentos de Amortizacio Extraordinaria e/ou Resgate Antecipado dos

CRA: Na ocorréncia de qualquer evento de vencimento antecipado das Notas



Promissorias, nos termos do artigo 333 do Cdédigo Civil, e dos Eventos de Liquidag¢do do
Patrimdnio Separado, a Emissora podera néo ter recursos suficientes para proceder o
resgate antecipado dos CRA. Na hipétese da Emissora ser declarada inadimplente com
relagdo a Emissdo, o Agente Fiducidrio deverd assumir a custddia e administra¢io dos
créditos integrantes do Patrimoénio Separado. Em assembleia, os Titulares de CRA
deverdo deliberar sobre as novas normas de administracdo do Patrimodnio Separado,
inclusive para os fins de receber os Direitos Creditérios do Agronegocio ou optar pela
liquidagdo do Patrimonio Separado, que podera ser insuficiente para a quitagdo das
obrigagdes da Emissora perante os Titulares de CRA. Consequentemente, os Titulares
dos CRA poderio sofrer prejuizos financeiros em decorréncia do vencimento antecipado
das Notas Promissdrias, pois (i) ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no momento
do vencimento antecipado, outros ativos no mercado com risco e retorno semelhante aos
CRA ou que o Participante tera recursos para quitar a Nota Promissoria antecipadamente;
e (ii) a atual legislagdo tributéria referente ao imposto de renda determina aliquotas
diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que podera resultar na aplicagfio
efetiva de uma aliquota superior & que seria aplicada caso os CRA fossem liquidados
apenas quando de seu vencimento programado. Adicionalmente, qualquer dos eventos de
pagamentos de Amortizagdo Extraordinaria e/ou Resgate Antecipado dos CRA, previsto
na Cléusula 4.14 deste Termo de Securitizagfo serfio realizados independentemente da
anuéncia ou aceite prévio dos Titulares dos CRA, os quais autorizam, a partir da
subscri¢do dos CRA e consequente adesfo aos termos e condi¢Bes descritos neste Termo
de Securitizagdio, a Emissora ¢ o Agente Fiduciario a realizar os procedimentos
necessarios a efetivagdo da amortizagfio extraordinaria e¢/ou o resgate antecipado,
independentemente de qualquer instru¢éo ou autorizagéo prévia. Nas hipoteses acima, os
Titulares dos CRA terfio seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo nfo
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracdo buscada pelos
CRA. Por fim, os eventos de pagamentos de Amortiza¢do Extraordindria e/ou Resgate
Antecipado dos CRA poderdo afetar negativamente a rentabilidade esperada e/ou
ocasionar possiveis perdas financeiras para o Investidor, inclusive em decorréncia da

tributagdo de seu investimento.

Risco de n#o ocorréncia da Renovagdo: A Renovacio ocorrera somente no caso de

atendimento as Condi¢des para Renovacdo descritas em sua integralidade na
Clausula 5.3.1 deste Termo de Securitizacio. Assim, a ndo ocorréncia da Renovagéo
ensejard a Amortizagio Extraordinaria ou Resgate Antecipado dos CRA previstos na
Clausula 4.14 deste Termo de Securitizagdo. Por fim, os eventos de pagamentos de
Amortizagdo Extraordindria e/ou Resgate Antecipado dos CRA poderdo afetar
negativamente a rentabilidade esperada e/ou ocasionar possiveis perdas financeiras para
o Investidor, inclusive em decorréncia da tributagdo de seu investimento, conforme
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explicado no item (ii) do fator de risco “Vencimento antecipado das Notas Promissorias,
Evento de Liquidagdo do Patriménio Separado e pagamentos de Amortizagio
Extraordinéria e/ou Resgate Antecipado dos CRA” descrito acima.

DecisGes judiciais sobre a Medida Provisoria n.° 2.158-35/01 podem comprometer o

regime fiducidrio sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegdcio: A

Medida Provisoria n.° 2.158-35/01, ainda em vigor, em seu artigo 76, estabelece que “as
normas que estabelegam a afetacéo ou a separagéo, a qualquer titulo, de patriménio de
pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relacfio aos débitos de natureza fiscal,
previdencidria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes
sdo atribuidos”. Adicionalmente, em seu pardgrafo tmico, prevé que "desta forma
permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas
do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto
de separagéo ou afetag@io”. Tendo em vista o exposto acima, os Direitos Creditérios do
Agronegocio e os recursos deles decorrentes, nfo obstante serem objeto do Patrimdnio
Separado, poderdo ser alcangados por credores fiscais, trabalhistas e previdencidrios da
Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdencirios de pessoas fisicas
e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econdmico da Emissora, tendo em vista as
normas de responsabilidade solidaria e subsididria de empresas pertencentes a0 mesmo
grupo econdmico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerfio os detentores
destes créditos com os Titulares de CRA de forma privilegiada, sobre o produto de
realizagéio dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, em caso de faléncia. Nesta hipotese,
¢ possivel que Direitos Creditérios do Agronegécio nfio venham a ser suficientes para o
pagamento integral dos CRA apds o cumprimento das obrigagdes da Emissora perante

aqueles credores.

Riscos provenientes do uso de derivativos pela Emissora: Nos termos deste Termo de

Securitizacdo, a Emissora devera celebrar Contrato de Opcao DI o qual contempla
operagdes de compra de opcdes referentes ao indice da Taxa DI em mercados de
derivativos. Niio ha garantia de que a Emissora tenha caixa suficiente para
contratacio de tais operagdes, tampouco que as mesmas serido suficientes para
cobrir integralmente as eventuais diferencas resultantes do descasamento entre as
taxas de remuneracio dos Direitos Creditérios do Agronegoécio que sdo lastro dos
CRA e a Remunerag¢io. Tanto a insuficiéncia de recursos para celebragdo de Contrato
de Opgéo DI, quanto para cobrir eventual insuficiéncia de recursos em razdo do
descasamento das taxas de remuneragfo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio que sdo
lastro dos CRA, e a Remunerag#o, o que podera gerar prejuizos aos Titulares dos CRA.

Risco de adog¢fo da Taxa DI para calculo da Remuneragfo: A Sumula n® 176, editada pelo




Superior Tribunal de Justiga, enuncia que ¢ nula a clausula contratual que sujeita o
devedor a taxa de juros divulgada pela Anbid/B3 — Segmento CETIP UTVM, tal como o
¢ a Taxa DI divulgada pela B3. A referida simula decorreu do julgamento de agdes
judiciais em que se discutia a validade da aplicacio da Taxa DI divulgada pela B3 em
contratos utilizados em operagdes bancérias ativas. Ha a possibilidade de, numa eventual
disputa judicial, a Simula n°® 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judicidrio para considerar
que a Taxa DI ndo ¢ valida como fator de remuneragdo dos CRA, ou ainda, que a
remuneracio dos CRA deve ser limitada a taxa de 1% (ﬁm por cento) ao més. Em se
concretizando referida hipétese, o indice que vier a ser indicado pelo Poder Judiciario
para substituir a Taxa DI, podera conceder aos titulares de CRA juros remuneratorios
inferiores 4 atual Remuneragio, bem como limitar a aplicag@o de fator de juros limitado
a 1% (um por cento) ao més, nos termos da legislagéo brasileira aplicavel a fixagdo de

juros remuneratorios.
RISCOS OPERACIONAIS

Guarda fisica das Notas Promissorias ¢ dos Convénios de Aquisi¢dio: Nos termos do

Contrato de Prestacdio de Servicos de Escriturador e Custodiante, o Custodiante atuara
como custodiante, nos termos da Lei n° 11.076/04 (i) das vias originais das Notas
Promissérias; e (ii) das vias originais dos Convénios de Aquisicdo. N&do ha como
assegurar que o Custodiante atuara de acordo com a regulamentagéo aplicavel em vigor
ou com o acordo celebrado para regular tal prestacgo de servicos, o que podera acarretar

em perdas para os Titulares dos CRA.

Cobranca dos Direitos Creditorios do Agronegocio: Os Agentes de Formalizagdo e

Cobranga, apds o recebimento de comunicagdo por escrito da Emissora a respeito da
ocorréncia de um evento de inadimplemento, como procurador da Emissora, do Agente
Fiduciario e da Seguradora, conforme o caso, atuardo na cobranca extrajudicial, nesse
caso, com o auxilio do Agente Administrativo, e judicial dos Direitos Creditorios
Inadimplidos, na execugdo das Notas Promissorias e de eventuais garantias, reais ou
fidejussorias, acessérias as Notas Promissorias, inclusive mediante arresto do produto
objeto do penhor agricola. Ndo ha como assegurar que os Agentes de Formalizagdo e
Cobranga atuarfio de acordo com o disposto nos documentos atinentes as eventuais
garantias, reais ou fidejussérias, acessorias aos Direitos Creditérios do Agronegdcio,
inclusive com relagfio a agilidade e eficicia da cobranga dos Direitos Creditérios do

Agronegdcio inadimplidos, o que podera acarretar em perdas para os Titulares dos CRA.

Riscos de falhas de procedimentos: Falhas nos procedimentos e controles internos

adotados pelos Agentes de Formalizag8o e Cobranga e/ou pelo Custodiante, podem afetar
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negativamente a qualidade e oficicia de eventuais garantias, reais ou fidejussorias,
acessorias aos Direitos Creditérios do Agronegdcio, € a agilidade e eficacia da cobranga

dos mesmos, o que podera acarretar em perdas para os Titulares dos CRA.

Riscos relacionados ao Cancelamento da Oferta: Caso (a) a Oferta seja cancelada, nos
termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM n° 400/03; (b) a Oferta seja revogada, nos
termos dos artigos 25 a 27 da Instrugio CVM n° 400/03; e/ou (¢) o Contrato de
Distribuicdo seja resilido, todos os atos de aceitagdo serfio cancelados e o Coordenador

Lider e a Emissora comunicardo tal evento aos Investidores, o que poderd ocortrer,
inclusive, mediante publicaggo de comunicado ao mercado. Nestes casos, os Investidores
que j4 tiverem subscrito e integralizado CRA Sénior receberdio do Coordenador Lider os
montantes utilizados na integralizagio dos CRA Sénior, deduzidos de encargos € tributos
que eventualmente venham a ser devidos, nio sendo devida, no entanto, nessas hipoteses,
qualquer remuneragdo ou atualizagdo pela Emissora. Desta forma, nos casos de
cancelamento da Oferta, (i) a Emissora ndo possui meios para garantir que os Investidores
dos CRA encontrardo op¢des de investimento com a mesma rentabilidade e riscos; e (i1)
os investidores que ja tiverem firmado seu Pedido de Reserva ou que, eventualmente, ja
tiverem subscrito e integralizado CRA Sénior poderdo ser negativamente afetados em

relacdio a sua expectativa de investimento ou aos seus investimentos, conforme o caso.

Risco de armazenamento: A armazenagem inadequada do produto, da data da colheita at¢

a data da entrega para as compradoras, pode ocasionar perdas no prego dos produtos
desenvolvidos pelos Produtores e pelos produtores clientes de Distribuidores, decorrentes
de, dentre outros: (i) excesso de umidade; (ii) altas temperaturas; (iii) falha nos sistemas
de controle do ambiente no armazém; (iv) perda de qualidade; e (v) falhas no manuseio
do produto. As perdas podem ocorrer por falhas dos produtores rurais emissores das Notas
Promissérias e/ou dos Participantes. Os riscos dos mesmos impactos poder&o ocorrer se
os Participantes mantiverem o produto em bolsGes armazenados em suas fazendas. A
reducdio do prego do produto decorrente da armazenagem inadequada podera afetar
negativamente a capacidade de pagamento dos Participantes sob as Notas Promissorias.

Risco de transporte: As deficiéncias da malha rodoviéria, ferrovidria ou hidroviaria, tais

como estradas sem asfalto ou sem manutengo, insuficiéncia de ferrovias, principalmente
nas regides mais distantes do porto, ocasionam altos custos de logistica e,
consequentemente, perda da rentabilidade do produto. Da mesma forma, a falha ou
impericia no manuseio para transporte, seja em trens, caminhdes ou embarcagdes, pode
acarretar perdas de produgdo, desperdicio de quantidades ou danos ao produto. As
constantes mudangas climaticas, como excesso de chuva, vém ocasionando piora no
estado de conservacio das estradas, o que pode acarretar em um aumento de perda de
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produgiio acima do previsto. Outra deficiéncia séo os portos, que ndo conseguem escoar
toda produgéo no periodo de envio dos produtos. Com as filas e a demora na exportacéo,
pode ocorrer quebra de contrato de comercializa¢do dos produtos. Dessa forma, o valor
final do produto entregue pode ser inferior ao valor de resgate das Notas Promissérias
emitidas, potencialmente afetando, assim, a capacidade de pagamento dos Participantes

sob as Notas Promissorias.

Auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) da Emissora e de seu formulério

de referéncia: A Emissora e seu formulario de referéncia néo foram objeto de auditoria
legal para fins desta Oferta, de modo que ndo ha opinio legal sobre due diligence com

relagfio as obrigagdes e/ou contingéncias da Emissora.

Quérum de deliberacdo em Assembleia de Titulares de CRA: Algumas deliberagGes a

serem tomadas em Assembleias de Titulares de CRA sdo aprovadas por maioria dos
presentes na respectiva assembleia, e, em certos casos, exigem quérum minimo ou
qualificado estabelecidos neste Termo de Securitizaggo. O titular de pequena quantidade
de CRA pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que manifeste voto
desfavoravel, ndo havendo mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia do
Titular dos CRA em determinadas matérias submetidas & deliberagdo em Assembleia de
Titulares de CRA. Além disso, a operacionalizagfo de convocagdio e realizagdo de
Assembleias de Titulares de CRA podera ser afetada negativamente em razdo da grande
pulverizagdo dos CRA, o que levara a eventual impacto negativo para os Titulares dos
respectivos CRA.

RISCOS RELACIONADOS AO DESENVOLVIMENTO SUSTENTAVEL DO
AGRONEGOCIO BRASILEIRO

Riscos relacionados ao desenvolvimento sustentdvel do agronegocio brasileiro: Nao ha

como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro (i) terd taxas de crescimento
sustentavel, e (ii) nfo apresentarda perdas em decorréncia de condigdes climaticas
desfavoraveis, redu¢io de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional
e internacional, altera¢des em politicas de concessgo de crédito para produtores nacionais,
tanto da parte de o6rgdos governamentais como de entidades privadas, que possam afetar
a renda dos Participantes e, consequentemente, a capacidade de pagamento dos
Participantes e das compradoras, bem como outras crises econoémicas e politicas que
possam afetar o setor agricola em geral. A reducfio da capacidade de pagamento dos
Participantes e das compradoras podera impactar negativamente a capacidade de
pagamento dos CRA.
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RISCOS RELACIONADOS AO SETOR DE PRODUCAO DE SOJA, CAFE,
MILHO, TRIGO, ALGODAO E CANA-DE-ACUCAR

Riscos climéticos: As alteracdes climaticas extremas podem ocasionar mudangas bruscas

nos ciclos produtivos de commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta,
quebras de safra, volatilidade de pregos, alteracdo da qualidade e interrup¢do no
abastecimento dos produtos por elas afetados. Nesse contexto, a capacidade de produgéo
e entrega dos Produtores pode ser adversamente afetada, gerando dificuldade ou
impedimento do cumprimento das obrigagdes dos Participantes, o que pode afetar a
capacidade de pagamento das Notas Promissérias por parte dos Participantes.

Baixa produtividade: A falha ou impossibilidade no controle de pragas ¢ doengas pode

afetar negativamente a produtividade da lavoura de produtos. Os Produtores podem néo
obter sucesso no controle de pragas e doengas em sua lavoura, seja por ndo aplicar
corretamente insumos adequados - defensivos agricolas - seja por uma nova praga ou
doenca ainda sem diagnostico. A produtividade pode ser afetada também pela ndo
utilizagdo da minima quantidade necessaria de fertilizantes e defensivos agricolas devido
a flutuaggo do preco desses insumos, ou pela falta de crédito. Esses impactos podem afetar
negativamente a produtividade e qualidade do produto. Adicionalmente, a falha,
impericia ou ineficiéncia na efetiva aplicagéo de tais insumos nas lavouras pode afetar
negativamente sua produtividade. Nesse caso, a capacidade dos Produtores de entrega do
produto podera estar comprometida, podendo impactar também a capacidade de os
Participantes honrarem as Notas Promissérias.

Desvio da colheita: A alta de pregos dos produtos muito além do prego previamente

fixado com as compradoras em contratos de compra e venda de produto e/ou a grande
necessidade de caixa por motivos diversos, pode levar os Participantes a desviar a entrega
do produto para outro armazém, que ndo o identificado em contrato de compra e venda
de produtos, resultando na imposi¢do de multa, conforme especificado em cada contrato
de compra e venda de produtos a tais Participantes. Esse fator pode impactar a capacidade
de pagamento dos Participantes face as Notas Promissorias.

Volatilidade do preco dos produtos: Os produtos produzidos pelos Produtores sdo cotados

internacionalmente em délares em bolsas de mercadorias situadas em vdrias partes do
mundo, inclusive no Brasil. A variagfo dos seus pregos pode exercer um grande impacto
nos resultados dos Participantes. As flutuagdes de pre¢os nos produtos séo afetadas pela
demanda interna e externa e pelo volume de produgdio e dos estoques mundiais. A
flutuacgio do seu prego pode ocasionar um grande impacto na rentabilidade do Produtor
se a sua receita com a sua venda estiver abaixo do seu custo de produg&o, quer seja pelo
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preco em Dolar, quer seja pelo prego em Reais. A queda nos pregos dos produtos que
tenham contratos de compra e venda futura com preco a fixar pode ocasionar em

pagamento da compradora em valor inferior ao devido pelos Participantes face as Notas

" Promissorias.

Riscos comerciais: A soja e o milho sfo importantes fontes de alimento para varias nagdes

e culturas comerciais. O café é uma bebida consumida em grande parte do mundo. O
algodsio é uma das principais matérias primas para a inddstria téxtil. Ja a cana-de-agucar
é a principal matéria prima para a produgéo de agucar e dlcool. Com isso, esses produtos
sdo configurados importantes produtos no comércio internacional, e seu preco pode sofrer
variacdo no comércio internacional em fung¢éo da imposigﬁo de barreiras alfandegarias ou
ndo tarifarias, tais como embargos, restrigdes sanitarias, politicas de cotas comerciais,
sobretaxas, contencioso comercial internacional, dentre outros. Qualquer flutuagfo de seu
preco em fungdo de medidas de comércio internacional pode afetar a capacidade de
produgdo ou comercializagdo dos Produtores e, consequentemente, a capacidade de

pagamento dos Participantes sob as Notas Promissorias. -

Variacdo cambial: Os custos, insumos e pregos internacionais dos produtos sofrem
influéncia da paridade entre moedas internacionais (sobretudo o Délar Norte-Americano)
¢ o Real. A variagio decorrente do descasamento de moedas entre os custos dos insumos
em Reais para os Produtores em relagdo a receita pela venda do produto, que € cotada
pelos pregos em dolares nas bolsas de Chicago, Nova York e/ou Sdo Paulo, podem
impactar negativamente a capacidade de entrega do produto pelos Produtores. Desta
forma, qualquer oscilagdo no preco de moedas internacionais (sobretudo o Délar Norte-
Americano) pode afetar potencialmente os pre¢os € custos de produgdo do produto, e,
assim, dificultar ou impedir o cumprimento das condigdes de entrega por parte dos
Produtores, o que, por consequéncia, pode igualmente causar impacto relevante e adverso

nas condi¢des de pagamento das Notas Promissorias pelos Participantes.

RISCOS RELACIONADOS AOS DISTRIBUIDORES, AOS PRODUTORES E AO
MERCADO DE INSUMOS AGRICOLAS

Os Distribuidores e Produtores estio sujeitos a extensa regulamentac@o ambiental e

podem estar expostos a contingéncias resultantes do manuseio de materiais perigosos €

potenciais custos para cumprimento da regulamentacéo ambiental: Os Distribuidores e

Produtores estfio sujeitos a extensa legislagdo federal, estadual e municipal relacionada &
protegdo do meio ambiente € a saide e seguranga que regula, dentre outros aspectos: (i)
a geragio, armazenagem, manuseio, uso e transporte de produtos e residuos nocivos; (ii)
a emissdo e descarga de materiais nocivos no solo, no ar ou na agua; € (iii) a saude e
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seguranga dos empregados dos Participantes. Os Distribuidores ¢ Produtores pessoa
juridica também s&o obrigados a obter licencas especificas, emitidas por autoridades
governamentais, com relagéo a determinados aspectos das suas operagdes. Referidas leis,
regulamentos e licengas podem, com frequéncia, exigir a compra e instalacdo de
equipamentos de custo mais elevado para o controle da poluigdo ou a execugdo de
mudancas operacionais a fim de limitar impactos ou potenciais impactos ao meio
ambiente e/ou 4 saide dos funcionarios dos Distribuidores e dos Produtores pessoa
juridica. A violagdo de tais leis e regulamentos ou licencas pode resultar em multas
elevadas, san¢des criminais, revogagio de licencas de operagdo e/ou na proibi¢do de
funcionamento das instalacdes dos Distribuidores e Produtores pessoa juridica.

Devido as alteracBes na regulamentacfo ambiental, como, por exemplo, aquelas

referentes ao Novo Cédigo Florestal, e outras mudangas ndo esperadas, o valor € a

periodicidade de futuros investimentos relacionados a questdes socioambientais podem

variar consideravelmente em relaciio aos valores e épocas atualmente antecipados: As

penalidades administrativas e criminais impostas contra aqueles que violarema legislagdo
ambiental serfio aplicadas independentemente da obrigagdo de reparar a degradagdo
causada ao meio ambiente. Na esfera civil, os danos ambientais implicam
responsabilidade solidéria e objetiva, direta e indireta. Isto significa que a obrigacdo de
reparar a degradagio causada podera afetar a todos os direta ou indiretamente envolvidos,
independentemente da comprovagdo de culpa dos agentes. Como consequéncia, quando
os Distribuidores ou os Produtores contratam terceiros para proceder a qualquer
intervencdo nas suas operagdes, como a disposiggo final de residuos, ndo estdo isentos de
responsabilidade por eventuais danos ambientais causados por estes terceiros contratados.
Os Distribuidores e os Produtores também podem ser considerados responsaveis por
todas e quaisquer consequéncias provenientes da exposi¢do de pessoas a substéncias
nocivas ou outros danos ambientais. Os custos para cumprir com a legisla¢do atual e
futura relacionada a prote¢io do meio ambiente, saiide ¢ seguranga, e as contingéncias
provenientes de danos ambientais ¢ a terceiros afetados poderdo ter um efeito adverso
sobre os negécios dos Distribuidores e dos Produtores, os seus resultados operacionais ou
sobre a sua situacdo financeira, o que podera afetar a sua capacidade de pagamento das

Notas Promissorias.

Os Distribuidores e os Produtores podem ser adversamente afetados por contingéncias

trabalhistas e previdenciarias perante terceiros por eles contratados: Além das

contingéncias trabathistas e previdenciérias oriundas de disputas com os funcionarios
contratados diretamente pelos Distribuidores e Produtores, estes podem contratar
prestadores de servigos que tenham trabalhadores a eles vinculados. Embora esses

trabalhadores ndio possuam vinculo empregaticio com os Distribuidores ou com os
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Produtores, estes poderdo ser responsabilizados por eventuais contingéncias de carater
trabalhista e previdencirio dos empregados das empresas prestadores de servicos,
quando estas deixarem de cumprir com seus encargos sociais. Essa responsabilizagdo
podera afetar adversamente o resultado dos Distribuidores e dos Produtores, o que podera

afetar a sua capacidade de pagamento das Notas Promissorias.

Auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) dos Participantes, bem como

auséncia de opinido legal sobre due diligence dos Participantes: Os Participantes, seus

negécios e atividades néo foram objeto de auditoria legal para fins da Oferta, de modo
que ndo ha opinidio legal sobre due diligence com relagdo as obrigagdes e/ou

contingéncias dos Participantes.

Politicas e regulamentacdes governamentais que afetem o setor agricola e setores

relacionados podem afetar de maneira adversa as operagles € lucratividade dos

Participantes: Politicas e regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre
a produgfo e a demanda agricola e os fluxos comerciais. As politicas governamentais que
afetam o setor agricola, tais como politicas relacionadas a impostos, tarifas, encargos,
subsidios, estoques regulares e restrigdes sobre a importagio e exportagdo de produtos
agricolas e commodities, podem influenciar a lucratividade do setor, o plantio de
determinadas safras em comparagio a diferentes usos dos recursos agricolas, a
Jocalizagdo e o tamanho das safras, a negociagdo de commodities processadas ou ndo
processadas, e o volume e tipos das importagdes e exportagdes. Futuras politicas
governamentais no Brasil e no exterior podem causar efeito adverso sobre a oferta,
demanda e preco dos produtos dos Produtores, restringir capacidade dos Produtores de
fechar negécios no mercado em que atuam e em mercados que pretendem atingir,
podendo ter efeito adverso nos seus resultados operacionais e, consequentemente,
podendo afetar o pagamento das Notas Promissorias pelos Distribuidores e pelos
Produtores. N&o é possivel garantir que nfo haverd, no futuro, a imposigdo de
regulamentacgdes de controle de precos ou limitagdo na venda de produtos.

A criaciio de barreiras fitossanitdrias, restricdes ou embargos comerciais que afetem o

comércio do produto podem afetar de maneira adversa as operagdes e lucratividade dos

Participantes: A criagdo de quaisquer barreiras fitossanitarias, restrigdes ou embargos
comerciais que impacte o comércio de soja nacional ou internacional pode afetar a
capacidade de pagamento dos Participantes e, consequentemente, impactar
negativamente a capacidade de pagamento das Notas Promissorias pelos Participantes.

Os iméveis dos Produtores poderdio ser desapropriados pelo Governo Federal de forma

unilateral, para fins de utilidade publica e interesse social, nfo sendo possivel garantir que
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o pagamento da indenizag8o aos Produtores se dard de forma justa: De acordo com o

sistema legal brasileiro, o Governo Federal podera desapropriar os imoveis dos
Produtores onde esta plantada a lavoura do produto por necessidade ou utilidade publica
ou interesse social, de forma parcial ou total. Ocorrendo a desapropriagdo, ndo ha como
garantir, de antem&o, que o preco que venha a ser pago pelo Poder Piblico serd justo,
equivalente ao valor de mercado, ou que, efetivamente, remunerara os valores investidos
de maneira adequada. Dessa forma, a eventual desapropriagdo de qualquer um dos
Produtores onde esta plantada a lavoura do produto podera afetar adversamente e de
maneira relevante as atividades dos Produtores, sua situagdio financeira e resultados,

podendo impactar na capacidade de pagamento das Notas Promissorias pelos Produtores.

As terras dos Produtores podem ser invadidas pelo Movimento dos Sem Terra: A

capacidade de produgfio dos Produtores pode ser afetada no caso de invasdo do
Movimento dos Sem Terra, o que pode impactar negativamente na entrega de seus
produtos e, consequentemente, na capacidade de pagamento das Notas Promissorias pelos

Distribuidores e pelos Produtores.

O crescimento futuro dos Distribuidores e Produtores poder4 exigir capital adicional, que

podera nio estar disponivel ou, caso disponivel, podera nfo ter condi¢des satisfatorias:

As operagdes dos Distribuidores e dos Produtores exigem volumes significativos de
capital de giro. Os Distribuidores e os Produtores poderéo ser obrigados a levantar capital
adicional, proveniente da venda de titulos de divida ou de empréstimos bancarios, tendo
em vista o crescimento e desenvolvimento futuros de suas atividades. Ndo se pode
assegurar a disponibilidade de capital adicional ou, se disponivel, que terd condigdes
satisfatorias. A falta de acesso a capital adicional em condi¢des satisfatorias pode
restringir o crescimento e desenvolvimento futuros de suas atividades, o que poderia
prejudicar de maneira relevante a sua situagéio financeira e resultados operacionais e,

portanto, o pagamento dos CRA.

A perda de membros da alta administracdo, ou a sua incapacidade de atrair e manter

pessoal adicional para integrd-la, pode ter um efeito adverso relevante sobre a sua situagdo

financeira e resultados operacionais dos Participantes: A capacidade de os Distribuidores

e Produtores pessoas juridicas manterem sua posi¢do competitiva depende em larga
escala dos servicos da sua alta administragdo. Nem todas essas pessoas estdo sujeitas a
contrato de trabalho de longo prazo ou a pacto de ndo concorréncia. Os Distribuidores e
Produtores pessoas juridicas ndo podem garantir que terfio sucesso em atrair e manter
pessoal qualificado para integrar a sua alta administragdo. A perda dos servigos de
qualquer dos membros da alta administraggo ou a incapacidade de atrair e manter pessoal

adicional para integra-la, pode causar um efeito adverso relevante na sua situagdo
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financeira e resultados operacionais e, portanto, o pagamento dos CRA.

O setor agricola no Brasil é altamente competitivo, sendo que os Distribuidores ¢

Produtores podem perder sua posigdo no mercado em certas circunstincias: O setor

agricola no Brasil ¢ altamente competitivo e fragmentado, ndo existindo grandes barreiras
que restrinjam o ingresso de novos concorrentes no mercado. Uma série de outros
distribuidores concorrem com os Distribuidores e Produtores (i) na tomada de recursos
financeiros para realizagdo de suas atividades, e (ii) na busca de compradores em
potencial de seus produtos. Outras companhias podem passar a atuar ativamente na
atividade dos Distribuidores e dos Produtores, aumentando ainda mais a concorréncia no
setor agricola, devido ao grande potencial de crescimento da economia brasileira.
Ademais, alguns dos concorrentes poder#o ter acesso a recursos financeiros em melhores
condi¢gBes que os Distribuidores e os Produtores e, consequentemente, estabelecer uma
estrutura de capital mais adequada as pressdes de mercado, principalmente em periodos
de instabilidade no mercado agricola. Se os Distribuidores e Produtores ndo forem
capazes de responder a tais pressdes de modo rapido e adequado, sua situagéo financeira
e resultados operacionais podem vir a ser prejudicados de maneira relevante.

N3o ha como garantir que os Participantes cumprirfio suas obrigacdes contratuais e legais

perante Titulares de CRA ou que terfio capacidade financeira para cumprir referidas

obrigacdes contratuais e legais: O valor obtido com a excuss@io de eventuais garantias,

reais ou fidejussorias, acessorias aos Direitos Creditérios do Agronegocio podera ndo ser
suficiente para resgate integral dos CRA. Nessa hipotese, ndo ha garantias de que os
Participantes cumprirdo suas obrigagdes contratuais e legais perante os Titulares de CRA
que terfio capacidade financeira para honrar seus compromissos no dmbito das Notas
Promissérias, o que podera gerar perdas para os Titulares de CRA.

Barreiras regulatorias que podem afetar o mercado de insumos agricolas: Os insumos

agroquimicos s6 podem ser produzidos, manipulados, importados, exportados,
comercializados e utilizados no territério nacional se previamente registrados no 6rgéo
federal competente (Ministério da Agricultura, Pecudria e Abastecimento - MAPA),
atendidas as diretrizes e exigéncias dos orgdos federais responséaveis pelos setores de
agricultura (Ministério da Agricultura, Pecudria e Abastecimento - MAPA), satde
(Agéncia de Nacional Vigilancia Sanitaria — ANVISA) e meio ambiente (Instituto
Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais Renovéveis - IBAMA), sendo que
as normas editadas por esses érgdos que atualmente regem os agroquimicos podem ser
alteradas. Nessa hipotese, elas podem ser mais restritivas e/ou custosas de serem
atendidas, 0 que podera afetar a aprovagio de

produgio/manipulacdo/importacéo/exportagdo/comercializagdo de determinados
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insumos agroquimicos. Além disso, ap6s a obtengdo do registro do agroquimico no 6rgéo
federal competente, faz-se necesséria a obtengéo de autoriza¢do nos Estados da Federag8o
onde serio comercializados, atendo-se as determinagdes dos Orgdos Estaduais
competentes. A regulamentagfo dos 6rgdos estaduais pode ser alterada, tornando-se mais
restritiva e/ou custosa de ser atendida, o que poderd afetar a aprovagdo de
produgdo/manipulagio/importagio/exportagdo/comercializagéo de determinados

insumos agroquimicos.

Sazonalidade dos Negécios dos Participantes e do Agente Administrativo: Os negécios

de produgdo e comercializagdio de sementes e agroquimicos para culturas ndo perenes
estdo sujeitos & sazonalidade. Este fato cria flutuagdes na geragdo de Direitos Creditérios

do Agronegécio e podera afetar negativamente a rentabilidade dos CRA.

RISCOS RELACIONADOS A SEGURADORA E A APOLICE DE SEGURO

Riscos relativos & Seguradora: A Seguradora estd sujeita aos riscos decorrentes de

modificagdes na economia mundial, sendo que modificagSes substanciais na economia
mundial podem comprometer a capacidade da Seguradora de cumprir com o pagamento
de indeniza¢des decorrentes de sinistros que venham a ser apresentados a Seguradora,
incluindo as obrigacdes constantes das apdlices de seguro que foram emitidas, estando os
Investidores, nesta hipotese, sujeitos ao risco de ndo receber os recursos referentes a

apresentagfo de um registro de sinistro.

Riscos relativos & apresentaciio de registro de um sinistro: A Emissora, dentre outras

obrigacdes especificamente estabelecidas na Apélice de Seguro para a apresenta¢io de
registro de um sinistro, deverd notificar a Seguradora, dentro de 1 (um) ano da data de
vencimento dos Lastros. Assim, caso a Emissora ndo venha a adotar o procedimento
descrito na Apoélice de Seguro para registrar a ocorréncia de um sinistro, a Seguradora
n#io estara obrigada a desembolsar os recursos para pagamento da indeniza¢do devida em
decorréncia do sinistro registrado. Nesta situagdo, podera haver perdas para os Titulares
de CRA. Adicionalmente, mesmo apds o registro de um sinistro pela Emissora de acordo
com todos os termos e condi¢des estabelecidos na Apolice de Seguro, a Seguradora terd
o prazo de até 30 (trinta) dias, para confirmar que pagard a indenizagéo, integral ou
parcialmente, ou que nfio concorda com o pagamento da indenizagéo ou com a quantia
relacionada a ela e as razdes para tal entendimento, tendo em vista principalmente a
constatagdo pela Seguradora da ocorréncia de uma das hipéteses de excluséo da Apdlice
de Seguro ou de riscos que nfo estdo cobertos pela Apolice de Seguro.

Risco de nfo renovacdo da Apolice para fins da Renovagéo: A renovagéo da Apdlice de
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Seguro ¢ discricionaria por parte da Seguradora. Dessa forma, nfo existe qualquer
garantia de que a Apolice de Seguro serd renovada ao término de sua vigéncia. A nédo
renovacio da Apolice de Seguro acarretard na néo Renovagdo, de forma que os CRA
serfio objeto de Amortizag@io Extraordinaria ou Resgate Antecipado, conforme o caso.

Situacdes niio cobertas pela Apdlice de Seguro: N&o se encontram cobertas pela Apélice

de Seguro as seguintes situagdes: (i) nfo cumprimento pela Emissora das obrigacdes
contratuais assumidas junto aos Participantes ou com a legislagdo em vigor; (ii) qualquer
fendmeno de origem nuclear ou desastre natural; (iii) guerra entre dois ou mais dos
seguintes paises: os Estados Unidos da América, a Federagdo Russa, a Franca, a
Republica Popular da China e o Reino Unido; (iv) os atos ou omissdes praticados de
forma ilicita, fraudulenta ou desonesta pela Emissora ou o Agente Administrativo; ou (v)
falha da Emissora ou do Agente Administrativo em cumprir com as disposi¢des relativas

a gerenciamento de risco previstas na Apoélice de Seguros.

Excludentes da Apolice de Seguro: As seguintes situagdes encontram-se excluidas da

Apdlice de Seguro: (i) transagdes com particulares agindo a titulo pessoal; (i1) transagoes
para as quais o pagamento é recebido em ou antes da data de aquisicdo dos Direitos
Creditorios do Agronegécio; (iii) transagdes para as quais a Emissora, sem a prévia
autorizagdo por escrito da Seguradora, aprovou condi¢des de pagamento mais favoraveis
aos Participantes do que as previstas na data maximo de pagamento prevista na Apdlice
de Seguro; (iv) transagdes com qualquer participante localizado em pais onde a Emissora
nio possua cobertura da Seguradora; (v) transagdes realizadas com qualquer Participante
no qual: (v.1) a Emissora possua controle significante mediante participagdo em sua
administraco ou capital social; ou (v.2) a Emissora e o Participante possuam controle
comum, mediante participagdo em sua administragdo ou capital social; (vi) transagdes
realizadas com qualquer Participante que ndio tenha limite de crédito ou cuja transagdo
exceda o limite de crédito aprovado; (vii) transa¢des realizadas com Participantes nas
seguintes situacdes: (vii.l) Participante com valores ndo pagos na data maximo de
pagamento prevista na Apolice de Seguro; e (vii.2) Participante em situagdo de
insolvéncia, salvo se aprovado pela Seguradora; (h) juros de mora ou quaisquer danos
contratuais ou legais; (viii) tributos de valor agregado ou similares, salvo se aprovado
pela Seguradora; (ix) transagdes nas quais haja descumprimento de qualquer lei ou
regulamentacéo aplicavel aos recursos utilizados na aquisi¢fo dos Direitos Creditérios do
Agroneg6cio junto aos Participantes (incluindo qualquer lei ou regulamentagdo
econdmica ou de san¢do comercial de qualquer organizagéo internacional reconhecida de
acordo com o direito internacional) ou para o qual a Emissora nfo obteve todas as
licencas, aprovagdes ou autorizacdes necessdrias antes da aplicagdo dos recursos na
aquisi¢do dos Direitos Creditérios do Agronegocio, exceto no caso de mudanca na
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legislacfo brasileira ocorrida apos a data da Apoélice de Seguro que resulte na ilegalidade,
validade, vinculagdio e execugdo de transagdes desse tipo; (x) transa¢des nas quais o
Agente Administrativo tenha materialmente falhado na observancia da Politica de Crédito

do Agente Administrativo.

Auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) da Seguradora bem como

auséncia de opinifio legal sobre due diligence da Seguradora: A Seguradora néo foi objeto

de auditoria legal para fins desta Oferta, de modo que n&o ha opinido legal sobre due
diligence com relago as obrigaces e/ou contingéncias da Seguradora. Assim, caso
existam contingéncias da Seguradora que possam afetar o pagamento do seguro caso este
seja acionado, poderd haver perdas para os Titulares de CRA.

RISCOS RELACIONADOS AO AGENTE ADMINISTRATIVO

Risco da retirada do Agente Administrativo como agente administrativo: Na hipotese de

o Agente Administrativo deixar de exercer as fungdes que lhe s&o atribuidas na qualidade
de agente administrativo, o envio das informagdes de Monitoramento da lavoura de
produtos podera restar prejudicado, ocasionando, eventualmente, o inadimplemento das

Notas Promissérias e, consequentemente, uma perda financeira aos Investidores.

Risco de nfio pagamento no caso da Emissora exercer a Op¢fio de Venda: Na hipotese de

a Emissora exercer a Op¢io de Venda contra o Agente Administrativo, conforme previsto
na Clausula 4.26 deste Termo de Securitizagdo, pode ocorrer de o Agente Administrativo
néo ter capacidade econdmica para pagar valor equivalente ao Prego de Exercicio da
Opcio de Venda. O eventual inadimplemento do Agente Administrativo ocasionard perda

financeira aos Investidores.

Risco de formalizacdo fraudulenta de Direitos Creditérios do Agronegécio: Na hipotese

de a cobranca dos Direitos Creditérios do Agronegdcio vier a ser impossibilitada por
vicios na formalizacdo que decorram de condutas criminosas, fraudulentas ou que
induzam terceiros a erro por parte de Participantes ou qualquer parte envolvida na
formalizacgo dos referidos documentos, o Agente Administrativo exime-se de qualquer
responsabilidade, nfio sendo aplicavel, entdo, a Opgéo de Venda. A verificagdo desta
situacfo podera acarretar em perdas para os Titulares dos CRA.

Auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) do Agente Administrativo, bem
como auséncia de opinifio legal sobre due diligence do Agente Administrativo: O Agente

Administrativo ndo foi objeto de auditoria legal para fins desta Oferta, de modo que néo
ha opinido legal sobre due diligence com relagdio as obrigagdes e/ou contingéncias do
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Agente Administrativo. Assim, nfio serd possivel verificar se existem contingéncias do

Agente Administrativo que poderio causar perdas aos Titulares de CRA.
RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA

Emissora dependente de registro de companhia aberta: A atuacfio da Emissora como

securitizadora de créditos do agronegdcio por meio da emissdo de certificados de
recebiveis do agronegécio depende da manutengdo de seu registro de companhia aberta
junto 8 CVM e das respectivas autorizagdes societrias. Caso a Emissora néo atenda aos
requisitos exigidos pela CVM em relagfo as companhias abertas, sua autorizagdo podera

ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a emissdo dos CRA.

Limitacdo da responsabilidade da Emissora e o Patrimdnio Separado: A Emissora ¢ uma

companhia securitizadora de créditos do agronegécio e imobilidrios, tendo como objeto
social a aquisi¢dio e securitizagdo de quaisquer direitos creditérios do agronegocio e
créditos imobilidrios passiveis de securitizagdo por meio da emissdo de certificados de
recebiveis do agronegocio e certificados de recebiveis imobiliarios, nos termos da Lei n°
11.076/04 e da Lei n° 9.514/97, respectivamente, cujo patrimdnio é administrado
separadamente. O patriménio separado de cada emissdo tem como principal fonte de
recursos os respectivos créditos do agronegdcio ou imobilidrios e suas garantias. Desta
forma, qualquer atraso ou falta de pagamento, & Emissora, dos créditos do agronegocio
por parte dos devedores ou coobrigados, podera afetar negativamente a capacidade da
Emissora de honrar as obriga¢Oes assumidas junto aos titulares dos certificados de
recebiveis do agronegécio, tendo em vista, inclusive, o fato de que, nas operagdes de que
participa, o patrimdnio da Emissora ndo responde, de acordo com os respectivos termos
de securitizagdo, pela solvéncia dos devedores ou coobrigados. Portanto, a
responsabilidade da Emissora se limita ao que dispde o paragrafo tinico do artigo 12 da
Lei n® 9.514/97, em que se estipula que a totalidade do patrimonio da Emissora (e ndo o
Patrimonio Separado) respondera pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de
disposico legal ou regulamentar, por negligéncia ou administragfo temerdria ou, ainda,
por desvio da finalidade do Patrimdnio Separado. Adicionalmente, nos termos do
paragrafo tnico do artigo 12 da Lei n° 9.514/97, a totalidade do patrimonio da Emissora
respondera pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de disposigéo legal ou
regulamentar, por negligéncia ou administragiio temerdria ou, ainda, por desvio da
finalidade do patrimdnio separado. O Patriménio Liquido da Emissora de R$1.140.410,87
(um milh3o, cento e quarenta mil, quatrocentos e dez reais € oitenta € sete centavos), na
data-base de 31 de margo de 2019, ¢ inferior ao Valor Total da Emissdo, o que poderé

afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obriga¢des assumidas junto
aos Titulares de CRA.
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Nio aquisiciio de Direitos Creditérios do Agronegocio: A aquisi¢do de créditos de

terceiros para a realizagfo de operagBes de securitiza¢do ¢ fundamental para manuten¢ao

e desenvolvimento das atividades da Emissora. A falta de capacidade de investimento na
aquisi¢io de novos créditos ou da aquisi¢do em condigdes favoraveis pode prejudicar sua
situacdio econdmico-financeira da Emissora ¢ seus resultados operacionais, podendo

causar efeitos adversos na administragdio e gestéo do Patrim6nio Separado.

Risco operacional: A Emissora também utiliza tecnologia da informagéo para processar

as informacdes financeiras e resultados operacionais e monitoramento de suas emissoes.
Os sistemas de tecnologia da informagiio da Emissora podem ser vulneraveis a
interrupcdes. Alguns processos ainda dependem de inputs manuais. Qualquer falha
significante nos sistemas da Emissora ou relacionada a dados manuais, incluindo falhas
que impegam seus sistemas de funcionarem como desejado, poderia causar erros
operacionais de controle de cada patrimdnio separado produzindo um impacto negativo
nos negocios da Emissora e em suas operagdes e reputagéo de seu negocio. Além disso,
se ndo for capaz de impedir falhas de seguranga, a Emissora pode sofrer danos financeiros
e reputacionais ou, ainda, multas em razio da divulgagdo ndo-autorizada de informagdes
confidenciais pertencentes a ela ou aos seus parceiros, clientes, consumidores ou
fornecedores. Ademais, a divulgagiio de informagBes sensiveis ndo publicas através de
canais de midia externos poderia levar a uma perda de propriedade intelectual ou danos a

sua reputacdo e imagem da marca.

Fatores de risco relacionados a seus acionistas: A Emissora poderd necessitar de capital

adicional no futuro, que seria obtido por meio de emissdo de valores mobilidrios. N&o ha

garantia de que os acionistas tenham o capital necessario para aporte.

Riscos relacionados aos prestadores de servicos da Emissora: A Emissora contrata

prestadores de servigos terceirizados para a realizagdo de atividades como auditoria,
agente fiduciario, agéncia classificadora de risco, banco escriturador, que fornecem
servigos. Caso alguns destes prestadores de servigos sofram processo de faléncia,
aumentem seus pregos ou nio prestem servigos com a qualidade e agilidade esperada pela
Emissora, poderd ser necesséria a substituigdo do prestador de servigo, o que podera afetar
negativamente as atividades da Emissora. Ainda, as atividades acima descritas possuem
participantes restritos, o que pode prejudicar a prestacéo destes servigos.

Fatores de risco relacionados a seus clientes: Grande parte das suas receitas depende de

um pequeno numero de clientes, ¢ a perda desses clientes poderd afetar adversamente os
seus resultados.
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A administracio da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada: A perda de

pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter uma equipe
especializada, com vasto conhecimento técnico na ‘'securitiza¢do de recebiveis do
agronegocio, podera ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situacdo financeira
e resultados operacionais da Emissora, afetando sua capacidade de gerar resultados, o que
poderia impactar suas atividades de administragéo e gestdo do Patriménio Separado e
afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto
aos Titulares dos CRA.

A Emissora poder4 estar sujeita a faléncia. recuperacdo judicial ou extrajudicial. Ao longo

do prazo de duragdio dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia,
recuperacdo judicial ou extrajudicial. Dessa forma, apésar de terem sido constituidos o
Regime Fiduciério e o Patrimdnio Separado, eventuais contingéncias da Emissora, em
especial as fiscais, previdencidrias e trabalhistas, poderdo afetar tais créditos do
agronegécio, principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia em nosso pais sobre a
plena eficacia da afetagfio de patrimdnio, o que poderd afetar negativamente a capacidade

da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos titulares dos CRA.
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ANEXO IX - TRATAMENTO FISCAL

Os Titulares de CRA ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas neste
Termo de Securitizagdo para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento
em CRA, devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributago especifica a qual
estarfio sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis a esse
investimento, ou a ganhos porventura auferidos em transagdes com CRA. As informacdes
aqui contidas levam em consideragdo as previsdes de legislagdo e regulamentacdo
aplicaveis a hip6tese vigentes nesta data, bem como a melhor interpretagdo ao seu respeito

neste mesmo momento, ressalvados entendimentos diversos.
PESSOAS FiSICAS E JURIDICAS RESIDENTES NO BRASIL

Como regra geral, os ganhos e rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas néo-
financeiras estfio sujeitos a incidéncia do IRRF, a ser calculado com base em aliquotas
regressivas, aplicadas em fungfio do prazo do investimento gerador dos rendimentos
tributaveis: (i) até 180 (cento € oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros ¢
cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta)
dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta € um) a 720
(setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento)

e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

Nio obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua
qualificagsio como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, instituigdes financeiras,
fundos de investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada, sociedades de
capitalizagdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios € sociedades de

arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

O IRREF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo financeiras tributadas
com base no lucro real, presumido ou arbitrado, ¢ considerado antecipagfo do imposto de
renda devido, gerando o direito & restituigdo ou compensagdo com o IRPJ apurado em
cada periodo de apuracfio. O rendimento também deverd ser computado na base de
célculo do IRPJ e da CSLL. As aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento)
e adicional de 10% (dez por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro
tributavel que exceder o equivalente a R$240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por
ano. J4 a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas ndo financeiras, corresponde a 9%

(nove por cento).

Para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, os rendimentos em CRA
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auferidos por pessoas juridicas nédo financeiras tributadas de acordo com a sistematica
no-cumulativa da PIS e da COFINS estfo sujeitos 4 incidéncia dessas contribui¢des as
aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento)

respectivamente.

Com relacéio aos investimentos em CRA realizados por institui¢des financeiras, fundos
de investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas, entidades
de previdéncia complementar abertas, sociedades de capitalizagdo, corretoras €
distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e sociedades de arrendamento mercantil, hd

dispensa de retengdo do IRRF.

Nzo obstante a isencdo de IRRF, com o advento da Lei n° 13.169, de 06 de outubro de
2015, conforme alterada, a aliquota da CSLL aplicdvel as institui¢Ges financeiras e
entidades equiparadas foi majorada para 20% (vinte por cento) até 31 de dezembro de
2018, com produgdio de efeitos a partir de 1° de setembro de 2015. Como resultado, os
rendimentos decorrentes de investimento em CRA por essas entidades, via de regra, e a
excecdo dos fundos de investimento, serdo tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15%
(quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento); e pela CSLL, a aliquota de 20%
(vinte por cento) no periodo compreendido entre 1° de setembro de 2015 e 31 de
dezembro de 2018, e 15% (quinze por cento) a partir de 1° de janeiro de 2019. No caso
das cooperativas de crédito, a aliquota da CSLL ¢ de 17% (dezessete por cento) para o
periodo entre 1° de outubro de 2015 e 31 de dezembro de 2018, sendo reduzida a 15%
(quinze por cento) a partir de 1° de janeiro de 2019. As carteiras de fundos de
investimentos (exceto fundos imobilidrios), ndio estdo sujeitas a tributag@io (isentos de
imposto de renda e nfo incidéncia de CSLL, PIS e COFINS). Ademais, no caso das
instituicdes financeiras e determinadas entidades equiparadas, referidas nos paréagrafos 6°
e 8° do artigo 3° da Lei n® 9.718, de 27 de novembro de 1998, os rendimentos decorrentes
de investimento em CRA estdio sujeitos a Contribuigdo ao PIS e a4 COFINS as aliquotas
de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento),

respectivamente, podendo haver excegdes.

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA estdo atualmente
isentos de imposto de renda (na fonte e na declarag@o de ajuste anual), por for¢a do artigo
3°, inciso IV, da Lei n® 11.033/04. De acordo com a posi¢io da RFB, expressa no artigo
55, paragrafo tnico, da IN RFB n° 1.585/15, tal isengéo se aplica, inclusive, ao ganho de
capital auferido na alienagdo ou cessdo dos CRA.

Pessoas juridicas isentas e optantes pelo Simples Nacional terdo seus ganhos e

rendimentos tributados exclusivamente na fonte, ou seja, o imposto ndo € compensavel,
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conforme previsto no artigo 76, inciso II, da Lei n® 8.981/95 ¢ no artigo 13, § 1°, inciso
V, § 2° da Lei Complementar n° 123, de 14 de dezembro de 2006. A reten¢do do imposto
na fonte sobre os rendimentos das entidades imunes estd dispensada desde que as
entidades declarem sua condigdo a fonte pagadora, nos termos do artigo 71, da Lei n°
8.981/95, com redacfio dada pela Lei n® 9.065, de 20 de junho de 1955.

INVESTIDORES RESIDENTES OU DOMICILIADOS NO EXTERIOR.

De acordo com a posi¢do da RFB, expressa no artigo 85, § 4° da IN RFB n° 1.585/15,
rendimentos obtidos por investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliados no
exterior em investimento em CRA no pais de acordo com as normas previstas na
Resolucdo n® 4.373/14, por sua vez, sdo isentos de tributacdo, inclusive as pessoas fisicas

residentes em JTF.

Os rendimentos e ganhos de capital auferidos por investidores residentes pessoas
juridicas, domiciliados ou com sede no exterior que invistam em CRA no pais de acordo
com as normas previstas na Resolucéo n® 4.373/14 estéo sujeitos a incidéncia do IRRF a
aliquota de 15% (quinze por cento). Exceco € feita para o caso de investidor pessoa
juridica residente em jurisdicio de tributagdo favorecida!, assim definidas como as
localidades que ndo tributam a renda ou que a tributam a aliquota méaxima inferior a 20%
(vinte por cento) (ou 17%, no caso das jurisdi¢des que atendam aos padrdes internacionais
de transparéncia previstos na Instru¢io Normativa da RFB n°® 1.530, de 19 de dezembro
de 2014), hipotese em que seria verificada a incidéncia do IRRF sobre rendimentos
decorrentes do investimento em CRA tendo por base a aplicagdo de aliquotas regressivas
que variam de 22,5% a 15% (nos termos informados acima para as pessoas juridicas

brasileiras em geral).

Rendimentos obtidos por investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliadas no
exterior em investimento em CRA s3o isentos de tributacfio, inclusive no caso de
investidores residentes em jurisdi¢do de tributagéo favorecida. Nos termos do artigo 55,
pardgrafo tnico da IN RFB n° 1.585/15, o ganho de capital auferido por investidor
estrangeiro pessoa fisica na alienagdo de CRA também est4 isento.

IOF/CAMBIO

Regra geral, as operagbes de cadmbio relacionadas aos investimentos estrangeiros

T No entender das autoridades fiscais, so atualmente consideradas jurisdigdes de tributag:ﬁo favorecida as
localidades listadas no artigo 1° da IN RFB 1.037, de 04 de junho de 2010.



realizados nos mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas € condicdes
previstas pela Resolugdo n° 4.373/14, inclusive por meio de operagdes simultineas,
incluindo as operagdes de cdmbio relacionadas aos investimentos em CRA, estdo sujeitas
3 incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso dos recursos no Brasil e a aliquota
sero 1o retorno dos recursos ao exterior, conforme Decreto n° 6.306/07 e alteragdes

posteriores.
IOF/TITULOS

As operagBes com CRA estdo sujeitas & aliquota zero do IOF/Titulos, conforme previsdo
do referido Decreto n° 6.306/07 e alteragdes posteriores.
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ANEXO X - EMISSOES DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
PUBLICOS OU PRIVADOS, FEITAS PELA EMISSORA, POR SOCIEDADE
COLIGADA, CONTROLADA, CONTROLADORA OU INTEGRANTE DO
MESMO GRUPO DA EMISSORA EM QUE A SIMPLIFIC PAVARINI
DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. ATUA

| COMO AGENTE FIDUCIARIO

Natureza dos servigos:

Agente Fiducidrio

Denominacio da companhia ofertante:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Valores mobilidrios emitidos:

CRI

Namero da emissio:

6a

Valor da série:

45.000.000,00

Valor da emissdo:

45.000.000,00

Quantidade de valores mobiliarios emitidos: |45.000 :
Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie: GARANTIA REAL

Garantia envolvidas:

ALIENACAO FIDUCIARIA DE IMOVEL, CARTA
DE FIANCA BANCARIA, CESSAO DE CREDITOS
IMOBILIARIOS

Data de emisséo: 20/12/2018

Data de vencimento: 20/08/2023
Remuneracéo: IPCA + 5,2500%aa
Inadimplementos no periodo: NAO HOUVE

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominagéo da companhia ofertante:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Valores mobiliarios emitidos: CRA

Numero da emissdo: 24

Numero da série: 1

Valor da emisséo: 700.000.000,00

Quantidade de valores mobilidrios emitidos: | 700.000

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie: QUIROGRAFARIA

Garantia envolvidas:

Nio serdo constituidas garantias especificas, reais ou
pessoais, sobre os CRA ou sobre os Direitos
Creditorios do Agronegdécio

Data de emisséo: 20/03/2019
Data de vencimento: 15/04/2026
Remuneracio: 9,8% DI
Inadimplementos no periodo: NAO HOUVE

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominagdo da companhia ofertante:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Valores mobilidrios emitidos:

CRA
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Numero da emissio:

25

Numero da série: UNICA

Valor da emisséo: 214.681.000,00

Quantidade de valores mobiliarios emitidos: | 1.000,00

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie: -

Garantia envolvidas: Cessdo Fiduciaria

Data de emissdo: 16/05/2019

Data de vencimento: 16/05/2024

Remuneracio: 100% CDI + 1,00% a.a.
Inadimplementos no periodo: NAO HOUVE

Natureza dos servigos:

Agente Fiduciério

Denominagio da companhia ofertante:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Valores mobiliarios emitidos: CRA
Numero da emissio: 28
Numero da série: 1
Quantidade de valores mobilidrios emitidos 13.404

da série:

Valor total da série:

13.404.000,00

Valor da emissao:

19.149.000,00

Forma:

NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie:

Garantia envolvidas:

Cessdo Fiduciaria de recebiveis
Cessio Fiducidaria de contratos

Data de emisséo: 12/04/2019

Data de vencimento: 30/06/2023
Remuneragio: 100% CDI + 2,5% a.a.
Inadimplementos no periodo: NAO HOUVE

Natureza dos servicos:

Agente Fiducidrio

Denominag8o da companhia ofertante:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Valores mobiliarios emitidos:

CRA

Nuimero da emissio: 28

Numero da série: 2
Quant.idade de valores mobiliarios emitidos 1 148

da série: ’

Valor total da série: 1.148.000,00

Valor da emissdo:

19.149.000,00

Forma:

NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie:

Garantia envolvidas:

Cessdo Fiduciaria de recebiveis
Cessio Fiduciaria de contratos

Data de emissio:

12/04/2019

Data de vencimento:

30/06/2023

Remuneracéo:

100% DCI + 8% a.a.
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Inadimplementos no periodo:

NAO HOUVE

Natureza dos servicos:

Agente Fiducidrio

Denominagio da companhia ofertante:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Valores mobilidrios emitidos: CRA
Numero da emissgo: 28
Numero da série: 3
Quantidade de valores mobilidrios emitidos 183

da série:

Valor total da série: 383.000,00

Valor da emisséo:

19.149.000,00

Forma:

NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie:

Garantia envolvidas:

Cessio Fiduciaria de recebiveis
Cessao Fiduciaria de contratos

Data de emissdo: 12/04/2019
Data de vencimento: 30/06/2023
Remuneragéo: 100% CDI
Inadimplementos no periodo: NAO HOUVE

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denomina¢do da companhia ofertante:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Valores mobiliarios emitidos:

CRA

Numero da emissio: 28
Numero da série: 4
Quantidade de valores mobilidrios emitidos 192

da série:

Valor total da série: 192.000,00

Valor da emissio:

19.149.000,00

Forma:

NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie:

Garantia envolvidas:

Cessdo Fiduciaria de recebiveis
Cessfo Fiduciaria de contratos

Data de emissdo: 12/04/2019
Data de vencimento: 30/06/2023
Remuneracéo: 100% CDI
Inadimplementos no periodo: NAO HOUVE

Natureza dos servigos:

Agente Fiduciario

Denominagfo da companhia ofertante:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Valores mobiliarios emitidos:

CRA

Numero da emissdo: 28
Numero da série: 5
Quantidade de valores mobiliarios emitidos 4022

da série:

Valor total da série:

4.022.000,00
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Valor da emisséo:

19.149.000,00

Forma:

NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie:

Garantia envolvidas:

Cessio Fiduciaria de recebiveis
Cessio Fiduciaria de contratos

Data de emissdo: 12/04/2019
Data de vencimento: 30/06/2023
Remuneracdo: 100% CDI
Inadimplementos no periodo: NAO HOUVE

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominacio da companhia ofertante:

COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS
FINANCEIROS VERT-GYRA

Valores mobilidrios emitidos: DEB

Numero da emissgo: 12

Numero da série: 12

Quarrlt.idade de valores mobilidrios emitidos 12.000

da série:

Valor da série: 12.000.000,00

Valor da emissdo: 15.000.000,00

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie: SUBORDINADA
Garantia envolvidas: Nio ha

Data de emisséo: 30/05/2019

Data de vencimento: 30/11/2021
Remuneracao: 100% CDI + 5,00% a.a.
Inadimplemento no periodo: Nio houve

Natureza dos servigos:

Agente Fiduciério

Denominagdo da companhia ofertante:

COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS
FINANCEIROS VERT-GYRA

Valores mobiliarios emitidos: DEB
Numero da emissdo: 12
Numero da série: 22
Quantidade de valores mobiliarios emitidos

e 3.000
da série:
Valor da série: 3.000.000,00

Valor da emissdo:

15.000.000,00

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie: SUBORDINADA

Garantia envolvidas: Nio ha

Data de emissio: 30/05/2019

Data de vencimento: 30/05/2022

Remuneracéo: 100% CDI + 5,00% a.a.
Inadimplemento no periodo: Nio houve
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ANEXO XI - RELACIONAMENTO ENTRE OS PARTICIPANTES DA
OFERTA

Relacionamento entre o Coordenador Lider e a Emissora

Na data deste Termo de Securitizagio, além (a) do relacionamento decorrente da Oferta,
(b) do relacionamento decorrente da estruturagdo, distribuicdo, compra e venda de
certificados de recebiveis, nas quais a Emissora atuou como contraparte do Coordenador
Lider, e (¢) de eventual relacionamento comercial no curso ordindrio dos negocios, ndo
ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Emissora e o Coordenador Lider ou

qualquer sociedade de seu conglomerado econdmico.

N&o obstante, a Emissora podera no futuro manter relacionamento comercial com o
Coordenador Lider ou sociedades de seu conglomerado econémico, bem como contratar
o Coordenador Lider ou sociedades de seu conglomerado econdmico para a realizagéo de
operagdes financeiras, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores
mobilidrios, prestagdo de servigos de banco de investimento, formador de mercado,
crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operac¢des financeiras necessarias a

conducio das atividades da Emissora e de suas controladas.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto no
Contrato de Distribui¢do, ndo ha qualquer outra remuneracéo a ser paga, pela Emissora
ao Coordenador Lider ou a sociedades do seu conglomerado econdmico no contexto da
Oferta.

Na data deste Termo de Securitizagfo, exceto pelo disposto acima, a Emissora ndo possui
qualquer outro relacionamento relevante com o Coordenador Lider ou seu conglomerado
econdmico.

Nio existe relacionamento societario entre o Coordenador Lider e a Emissora.

As partes declaram, na data deste Termo de Securitizaggo, que, no seu entendimento, ndo
ha qualquer relacionamento ou situagZo entre si que possa configurar conflito de

interesses no ambito da Oferta.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e a Agéncia de Classificacdo de Risco

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial
no curso ordinario dos negécios, o Coordenador Lider e as sociedades de seu
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conglomerado econdmico, na data deste Termo de Securitizacdo, ndo mantém qualquer

outro relacionamento relevante com a Agéncia de Classificagdo de Risco.

O Coordenador Lider e a Agéncia de Classificagdo de Risco ndo possuem relagéo de
exclusividade na prestagio dos servigos e tampouco qualquer relagdo societaria ou de

conflito de interesses.

N#o hé qualquer relagio ou vinculo societério entre o Coordenador Lider e a Agéncia de

Classificagdo de Risco.

O Coordenador Lider, ademais, utiliza-se de outras sociedades para a prestacdo de

servicos de classificagdo de risco nas emissdes de valores mobilidrios em que atua.

A Agéncia de Classificagdo de Risco presta servigos ao mercado, inclusive, as sociedades

do conglomerado econdmico do Coordenador Lider.
Na data deste Termo de Securitizagdo, que, no seu entendimento, ndo ha qualquer
relacionamento ou situaco entre si que possa configurar conflito de interesses no 4mbito

da Oferta.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e o Agente Fiducidrio

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial
no curso ordinario dos negécios, o Coordenador Lider e as sociedades de seu
conglomerado econdmico, na data deste Termo de Securitizagdo, ndo mantém qualquer

outro relacionamento relevante com o Agente Fiduciério.

O Coordenador Lider e o Agente Fiduciario ndo possuem relagéo de exclusividade na
prestaciio dos servigos e tampouco qualquer relagfo societaria ou de conflito de interesses.

Nzo ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o Coordenador Lider € o Agente

Fiduciario.

O Coordenador Lider, ademais, utiliza-se de outras sociedades para a prestagdo de

servicos de agente fiduciario nas emissdes de valores mobilidrios em que atua.

O Agente Fiducidrio presta servicos ao mercado, inclusive, as sociedades do
conglomerado econdmico do Coordenador Lider.
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As partes declaram, na data deste Termo de Securitizagdo, que, no seu entendimento, néo
hé qualquer relacionamento ou situagdo entre si que possa configurar conflito de

interesses no ambito da Oferta.

Relacionamento entre o Coordenador Lider € 0 Custodiante/Escriturador

Além dos servigos relacionados com a Oferta, o Coordenador Lider mantém com a
institui¢do Custodiante/Escriturador outros relacionamentos comerciais no curso normal
dos negocios e de acordo com as praticas usuais do mercado financeiro, sendo que a
instituicio Custodiante/Escriturador participa, respectivamente, como instituicdo
custodiante/escriturador de outras séries de certificados de recebiveis imobiliarios e do

agronegocio os quais o Coordenador Lider atua ou atuou.

O Coordenador Lider e a institui¢do Custodiante/Escriturador néo possuem exclusividade

na presta¢do dos servigos.

Nio existem situagSes de conflito de interesses na participagdo do Coordenador Lider na
presente Oferta que seja decorrente de seu relacionamento com a institui¢do
Custodiante/Escriturador. Por esta razio, nfo foram adotados mecanismos para eliminar

ou mitigar conflitos de interesses.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e o Banco Liquidante

Na data deste Termo de Securitizacfio, além dos servigos relacionados a presente Oferta
¢ a outras emissoes de certificados de recebiveis imobiliarios e de agronegécio em que o
Banco Liquidante figura como prestador de servigos, o Coordenador Lider ndo mantém

empréstimos, investimentos ou qualquer outro relacionamento com o Banco Liquidante.

Nzo h4 qualquer relagdo ou vinculo societario entre o Coordenador Lider e o Banco
Liquidante.

As partes entendem que nfo hd qualquer conflito de interesse resultante do

relacionamento acima descrito.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e o Agente Administrativo

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial
no curso ordinario dos negécios, o Coordenador Lider e as sociedades de seu
conglomerado econdmico, na data deste Termo de Securitizagdo, mantém relacionamento
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comercial como Agente Administrativo e sociedades do seu conglomerado econdmico,

incluindo operagdes financeiras dentre as quais se destacam as seguintes:

BAYER S.A.

Tipo de Operagdo: Fianga
e [Inicio: 14/02/2008
e Vencimento: Indeterminado
e Taxa (a.a.): 0,80% a 1,00%
e Valor: R$ 2.000.000,00

BAYER S.A.
Tipo de Operacéo: NDF
e Inicio: 13/11/2019
e Vencimento: 28/02/2020
e Taxa (a.a.): 4,20%
e Valor: US$500.000,00

SCHERING DO BRASIL QUIMICA E FARMACEUTICA LTDA

Tipo de Operagéo: Fianca
e Inicio: 31/03/2010
e Vencimento: Indeterminado
e Taxa (a.a.): 1,25% a 2,00%
e Valor: R$ 5.801.333,40

MONSANTO DO BRASIL LTDA
Tipo de Operagéo: Fianga
e Inicio: 09/01/2006
e Vencimento: Indeterminado
e Taxa (a.a.): 0,75%
e Valor: R$ 1.064.000,00

MONSANTO DO BRASIL LTDA
Tipo de Operacdo: CDB
e Inicio: 22/10/2019
e Vencimento: 21/10/2020
e Taxa (a.a.): 97% CDI
e Valor: R$ 109.467.472,39
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Relacionamento entre a Emissora e a Agéncia de Classificagio de Risco

A Emissora ¢ a Agéncia de Classificagdo de Risco ndo possuem exclusividade na

prestagdo dos servigos.

Nao existem situacdes de conflito de interesses na participagéio da Emissora na presente
Oferta que seja decorrente de seu relacionamento com a Agéncia de Classificagdo de
Risco. Por esta razio, nio foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos

de interesses.

Relacionamento entre a Emissora e o Agente Fiduciario

Com excecdio do relacionamento decorrente: (i) da presente Oferta e (ii) da prestagdo de
servicos a Emissora de agente fiducidrio, custodiante e escriturador em outras emissdes
de valores mobiliarios da Emissora, conforme previsto no Anexo X ao Termo de
Securitiza¢o, a Emissora ndio mantém com o Agente Fiduciario outros relacionamentos

comerciais.
N3o ha qualquer relacgio ou vinculo societério entre a Emissora e o Agente Fiduciario.

As partes entendem que ndo ha qualquer conflito de interesse resultante do

relacionamento acima descrito.

Relacionamento entre a Emissora e o Custodiante/Escriturador

Com excegio do relacionamento decorrente: (i) da presente Oferta e (ii) da prestagdo de
servicos a Emissora de agente fiduciario, custodiante e escriturador, conforme o caso, em
outras emissdes da Emissora, a Emissora nio mantém com o Custodiante outros

relacionamentos comerciais.

Nio hé qualquer relagdo ou vinculo societdrio entre a Emissora e o

Custodiante/Escriturador.

As partes entendem que ndo ha qualquer conflito de interesse resultante do

relacionamento acima descrito.

Relacionamento entre a Emissora € o Banco Liquidante

Na data deste Termo de Securitizago, além dos servigos relacionados a presente Oferta
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e a outras emissdes de certificados de recebiveis imobiliarios e de agronegdcio em que 0
Banco Liquidante figura como prestador de servigos, a Emissora ndo mantém
empréstimos, investimentos ou qualquer outro relacionamento com o Banco Liquidante.

N#o ha qualquer relagio ou vinculo societéario entre a Emissora e o Banco Liquidante.

As partes entendem que ndo ha qualquer conflito de interesse resultante do

relacionamento acima descrito.

Relacionamento entre a Emissora e o Agente Administrativo

Com excecdo do relacionamento decorrente da presente Oferta, a Emissora néo mantém
com o Agente Administrativo outros relacionamentos comerciais. Ndo had qualquer

relacfio ou vinculo societario entre a Emissora e o Agente Administrativo.

As partes entendem que ndo hda qualquer conflito de interesse resultante do

relacionamento acima descrito.

Relacionamento entre o Agente Administrativo e o Custodiante/Escriturador

Com excecio do relacionamento decorrente da presente Oferta, o Agente Administrativo

nio mantém com o Custodiante/Escriturador outros relacionamentos comerciais.

Nzo ha qualquer relagdo ou vinculo societdrio entre o Agente Administrativo € 0
Custodiante/ Escriturador.

As partes entendem que nfo hd qualquer conflito de interesse resultante do

relacionamento acima descrito.
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